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Tom tit

Muc tiéu cia nghién ctru 14 xac dinh cac nhan t6 c6 anh hudng dén sy 6n dinh tai chinh cua cac
ngan hang thuong mai Viét Nam théng qua chi sé z-score trong giai doan 2011-2020. Két qua
nghién ciru tir md hinh hdi quy dir liéu bang cho thay tong tai san, ty suat sinh loi trén vén chii so
hitu (ROE) va ty & vén chi s¢ hitu trén tong tai san c6 tac dong ciing chiéu dén z-score trong khi
ty 1é du no cho vay trén tong tai san c6 tac dong theo chiéu nguoc lai. Ngoai ra, nghién ciru chua
thé két luan anh huong cua tde do6 ting truong tin dung va tée do ting truong loi nhuan sau thué
dén z-score. Dua trén nhitng két qua nghién ciru dat duoc, tac gia da dua ra mot s6 giai phap cho
cac ngan hang thuong mai va khuyén nghi d6i véi Ngan hang Nha nuéc va Chinh phi dé nang cao
su on dinh tai chinh cia cac ngan hang thwong mai tai Viét Nam.

Tir khoa: z-score, 6n dinh tai chinh, ngan hang thuong mai.

STUDY ON FACTORS AFFECTING THE FINANCIAL STABILITY OF
COMMERCIAL BANKS IN VIETNAM

Abstract

The objective of the study is to identify the factors affecting the financial stability of Vietnamese
commercial banks through the z-score in the period 2011-2020. Research results from the panel
data regression model show that total assets, return on equity (ROE) and the ratio of equity to total
assets have the positive impact on z-score while the ratio of outstanding loans to total assets has the
opposite effect. In addition, the study cannot conclude the effect of credit growth rate and growth
rate of earnings after tax on z-score. Based on the obtained research results, the authors have
proposed some solutions for commercial banks and recommendations for the State Bank and the
Government to improve the financial stability of commercial banks trade in Vietnam.
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1. Pit van dé

Trén thé gioi hién nay, dai dich Covid-19 dang dién bién hét stc phtc tap, khdng chi vay,
xung dot thuong mai My - Trung van con tiép dién gay ra nhiing tac dong khéng nho toi hoat dong
kinh té - x4 hoi cua cac qudc gia trén thé gisi, trong d6 c6 Viét Nam. Du nude ta dat nhiing két
qua khéng ché tét trong cong tac phong chéng dich, song dich bénh bén ngoai cing thang khién
cho hoat dong giao thuong qudc té gap nhiéu bat loi, xuat nhap khau gap nhiéu khé khan. Trong
nudc, tinh hinh thién tai, dich bénh ciing c6 nhitng anh huong nhat dinh téi cac hoat dong cua nén
kinh té va an ninh xa hoi; ty Ié that nghiép, thiéu viéc 1am van con & mirc cao. Chi trong nam 2020,
Téng cuc Thong ké ghi nhan trén ca nudce da xay ra lién tiép cac thién tai voi 14 con bio; 265 tran
giong, 16c, mua 16n; 120 tran 1, 1d quét, sat | dat va han han, xam nhap man. Tong gia trj thiét
hai tai san udc tinh gan 39,1 nghin ty dong, trong d6 thiét hai do bao, 1ii 1a 32,3 nghin ty dong
(chiém 82,8% tong gia tri thiét hai). Nam 2020, Tong cuc Théng ké ciing ghi nhan bao céo vé ty
18 that nghiép chung cua ca nude dat mic 2,26% (cao hon nim 2019 dat mac 1,98%). Hé thdng
ngan hang cua mdi quéc gia duoc coi nhur “mach mau” ciia nén kinh té tai chinh, vi thé dong mot
vai tro to 16n trong viéc dam bao sy 6n dinh cua dat nudc.

Theo nhu Du thao bao céo tong két thuc hién chién luoc phét trién kinh té — x& hoi 10 nam
2011 — 2020, x4y dyng chién lugc phat trién kinh té — x& hai 10 nam 2021 — 2030 cia Ban chap
hanh Trung wong khoa XII (2021) thi mac d6 an toan cua hé thdng cac t6 chic tin dung — ngan
hang chua bén viing so Véi cac nude trong khu vuc; dé bi ton thuong trudce tac dong bat loi, dot
ngot tir bén ngoai. Pidu nay vé hinh trung tao ra nhitng kho khin nhat dinh cho sy phaét trién cua
hé thdng tin dung — ngan hang do viéc dam bao su 6n dinh tai chinh cua hé théng ngan hang luén
la nhan té quan trong hang dau.

Viy thi d4u 12 nhitng nhan té thyc sy c6 anh huong dén muc do 6n dinh tai chinh caa hé thong
ngan hang thuong mai Viét Nam va chiéu hudng tac dong cua chlng téi sy 6n dinh tai chinh caa
céc ngan hang 1a nhu thé ndo? C6 nhiing giai phéap, chién lugc phi hop nao thdng qua nhirng nhan
t6 nay dé gia tang su on dinh tai chinh caia hé théng ngan hang? Bé tra loi nhiing cau hoi do, dé
tai “Nghién ctru cac nhan tdé anh hwéng dén sw 6n dinh tai chinh ciia cic ngin hang thwong
mai tai Viét Nam” duoc lya chon lam cha dé cho bai nghién cuu.

2. Toéng quan nghién cieu
2.1. Nghién cizu thuc nghiém vé tdc dgng cia nhing nhan té vi mé téi sw én dinh tai chinh cia
cac ngan hang

Nghién ctru cua Xiaoging (Maggie) Fu, Yongjia (Rebecca) Lin va Philip Molyneux (2014)
thiy rang khi ting cudng cac han ché gia nhap c6 thé co loi cho su 6n dinh cia ngan hang, trong
khi viéc gia ting cac chuong trinh bao hiém tién guri lai ¢ lién quan dén tinh yéu kém ciia ngan
hang. Nghién ciru cia Raluca-loana Diaconu va Dumitru-Cristian Oanea (2014) dua ra két luan
rang ting truong GDP va I3i suat lién ngan hang ky han 3 thang 1a hai yéu té c6 tac dong tich cuc
dén su 6n dinh tai chinh cia ngan hang hop tac x4. Nghién ciu cua Haiyan Yin (2019) dé chi ra
rang viéc gia nhap cua cac ngan hang nudc ngoai lam ting ca rai ro cho vay va rai ro that bai tong
thé ciia ngan hang, ciing nhu de doa su 6n dinh tai chinh caa nuéc so tai. Nghién ciru cia Nguyén
Thi Nhu Quynh (2020) lai thiy mét ct séc cua chinh sach tién té hoic viéc thuc hién chinh séch
an toan vi md mé rong co thé gay nén hién twong bt on trong hé théng ngan hang.

Nghién ctu cua Saadet Kasman va Adnan Kasman (2015) chi ra rang canh tranh c6 lién quan
tidu cuc dén ty & no xau nhung co lién quan tich cuc dén z — score. Nghién ctru cua V6 Xuén Vinh
va Bang Buu Kiém (2016) cho thiy viéc nang cao ning luc canh tranh gilp céc ngan hang tao lgi
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nhuan (duoc diéu chinh bai rui ro) cang cao va on dinh hon. Nghién ciu cia Woon Sau Leung,
Wei Song va Jie Chen (2019) cho thay anh hudéng cua viéc ban hanh quy ché di véi hoat dong
ctia ngan hang chap nhan rui ro trung binh 1a khéng déng ké nhung c6 ¥ nghia tich cuc ddi véi cac
ngan hang chap nhan rai ro qua mic.

Nghién ciru cua Chien-Chiang Lee va Meng-Fen Hsieh (2014) da chi ra mdi quan hé giita so
hitu nuéc ngoai va sy 6n dinh mang hinh chit U nguoc va cai cach ngan hang déng vai trd quan
trong ddi voi mdi quan hé gitra so hitu nude ngoai va sy on dinh tai chinh. Nghién cau cua Larysa
Sysoyeva (2020) da chi ra cac ngudn con tiém 4n vé kha niang dé bi xam pham cua linh vuc ngan
hang khu vuc nay ngay cang nhiéu va manh mé hon boi tac dong tiéu cuc cua chi phi cao va cac
khoan no xau. Nghién ciru cua cac tac gia Lé Ngoc Quynh Anh, Nguyén Quy Qudc va Lé Thi
Phuong Thanh (2020) d3 chi ra rang su 6n dinh cua cac ngan hang c6 tac dong cung chiéu vai ty
1& von chu so hitu trén tong tai san, quy md ngan hang, ty 18 cho vay trén tién gii.

2.2. Khodng tréng nghién cizu

Tir phan tong quan nhiing nghién ctru trude day, ta ¢ thé thay da phan cac nghién cau chi tap
trung vao phan tich anh huong cua s it nhan té nhat dinh dén sy 6n dinh tai chinh cua ngan hang
nhu: toan cau hda (Haiyan Yin (2019)), ning luc canh tranh cia cac ngan hang (V& Xuan Vinh va
cong su (2016)), ty 1€ s htru nude ngoai (Chien-Chiang Lee va cong su (2014)),...

Mot s6 it nghién ciru khéc thi xem xét dong thoi tac dong cia nhiéu yéu té anh huong dén sy
6n dinh tai chinh cua hé thdng ngan hang. V& phia cac nghién ctu trén thé gioi nhu nghién ciru
cua Xiaoging (Maggie) Fu va cong su (2014), nghién ctu cua Raluca-loana Diaconu va cong su
(2014),... chi xem xét va ap dung trén nhiing khu vuc, qubc gia nam ngoai 1anh thd Viét Nam.
Con ddi vai cac nghién ciru cho bo sb liéu tai Viét Nam nhu nghién ctru ciia Nguyén Thi Nhu
Quynh (2020), L& Ngoc Quynh Anh va cong su (2020) lai sir dung b sb liéu da cii, méi chi cap
nhat dén nam 2019.

Dua trén nhitng d4nh gia tong quan tinh hinh nghién cau, tac gia thiy rang can c6 mot nghién
ctru thuc hién danh gia tac dong cia nhiéu nhan t6 hon dé thé hién day du hon vé “sirc khoe” tai
chinh ciia ngan hang, ddng thoi cap nhat bo sé liéu mai nhat dén thoi diém hién tai dé c6 céi nhin
méi hon, phit hop hon vai tinh hinh hién nay caa hé théng ngan hang Viét Nam.

2.3. Cau hei nghién cizu

Téc gia thyc hién nghién ctitu nham tra 1oi nhitng cau hoi sau day?

(1) Nhitng nhan t6 nao tac dong thuc sy dén su 6n dinh tai chinh ciia hé thong ngén hang thuong
mai Viét Nam?

(2) Pau 1a giai phap t6i uu dé nang cao muc do on dinh tai chinh cua hé thong ngan hang thuong
mai Viét Nam thdng qua nhitng nhan t6 do?

3. Co s& ly thuyét vé sw 6n dinh tai chinh va cac nhan t6 anh hwéng dén su 6n dinh tai chinh
cua cac ngan hang thwong mai

3.1. S én dinh tai chinh

3.1.1. Khai niém s on dinh tai chinh

Theo Ngan hang Trung wong Thuy S§, mot hé théng c6 su 6n dinh tai chinh duoc dinh nghia
la mot hé théng ma ¢ dé cac chi thé, bao gom cac trung gian tai chinh va co s& ha tang thi truong
tai chinh, hoan thanh tét cac chirc ning trong tng cua chiing va co day du kha nang chdng lai cac
¢l sbc tiém tang trong nén kinh té.
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Theo Ngan hang Trung wong Uc, hé théng tai chinh 6n dinh 12 hé théng ma trong dé céc t6
chue trung gian tai chinh, thi trudng tai chinh va ha tang tai chinh phan b tét cac dong vén gita
tiét kiém va dau tu, tir d6 thuc day ting truong trong hoat dong kinh té caa qudc gia.

Theo Cuc Du trit Lién bang My, on dinh tai chinh bao ham viéc xay dung mét hé théng tai
chinh c6 thé van hanh tét trong ca thoi diém tét va xau, né khong ngan chian nhitng khing hoang
hoic khé khin trén thi truong ma chi gilp tao diéu kién dé hé thng tiép tuc hoat dong hiéu qua
ngay ca vai nhitng su Kién nhu vay.

Theo Ngan hang Trung wong Viét Nam, thuat ngir “on dinh tai chinh” bao gom noi ham sau:
(1) Céc yéu t6 chinh caa hé théng tai chinh (thi truong tai chinh, cac dinh ché tai chinh, ha tang
tai chinh) thuc hién cac chirc ning ctia n6 “théng sudt” gop phan phan b cé hiéu qua nguon luc
cua nén kinh té.

(2) Rui ro cap do hé thong can dugc danh gia chinh xac va quan Iy hiéu qua dé tranh kha niang sup
d6 heé thong tai chinh.

(3) Bé dam bao muc tiéu duy tri 6n dinh cta ca hé thong tai chinh doi hoi phai c6 su phdi hop cua
céc co quan nha nudc trong hé thong giam sat tai chinh quéc gia; va trong phan 16n cac md hinh
t6 chtic hé thong giam sat tai chinh, ngan hang trung wong 14 co quan c¢6 chirc ning chu dao trong
viéc thuc hién chirc nang 6n dinh tai chinh.

Nhin tong quan tir nhitg quan diém trén, cd thé thay tuy khong c6 mot dinh nghia chinh thac
va duy nhat cho thuat ngir 6n dinh tai chinh nhung trong hau hét cac quan diém, ta déu c6 thé thiy
rang on dinh tai chinh bao gém méi quan hé hai hoa giira thi truong tai chinh, cac dinh ché tai
chinh va co s ha tang tai chinh caa qudc gia nham dam bao cho hé thdng kinh té — tai chinh hoat
d6ng mot cach tron tru va vitng vang ngay ca trong diéu kién xay ra cac ct soc kinh té.

3.1.2. Vai tro cua si 6n dinh tai chinh

Theo Ngéan hang Trung wong Viét Nam, 6n dinh tai chinh déng mét vai trd quan trong trong
viéc gop phan ting truong kinh té bén viing ciing nhu on dinh gia ca. Nho sy 6n dinh d6 ma cac
nha dau tu va ngudi gui tiét kiém duoc hoat dong trong mot méi truong thuan loi hon. Khong chi
vay, 6n dinh tai chinh con giup gia ting hiéu qua hoat dong cia cac dinh ché tai chinh, lam ting
kha nang van hanh tét cac chirc nang cia thi truong tai chinh ciing nhu cai thién sy phan phdi
nguon luc, tir &6 phat trién hé théng tai chinh mot cach lanh manh, dang tin cdy va an toan hon,
tranh duoc cac rai ro hé thong va lam giam di hau qua tir nhitng cl séc trong giai doan kho khan.

Theo d6, Ngan hang Trung wong Viét Nam ciing danh gia viéc mat di su 6n dinh tai chinh c6
thé kéo theo nhitrng hau qua nhu:

(1) giam tinh hiéu qua caa chinh sach tién té do méi truong khong con thuan loi, giap nhiéu bién
dong khé ludng ciing nhu mdi quan hé giita cac chu thé trong thi trudng tai chinh tré nén long léo;
(2) chirc ning trung gian cua hé thdng tai chinh tré nén suy yéu do phan bd ngudn lyc tai chinh
khong hop 1y, tir 6 1am cho tdc d6 phét trién caia nén kinh té trg nén cham lai, mat tinh bén viing;
(3) ngudi dan mat niém tin vao hé thdng tai chinh do né khong con duge dam bao mot cach minh
bach, an toan, tir d6 1am can tré cac hoat dong huy dong vén va dau tu, cac ngudn vén khdng con
duogc sir dung mét cach hiéu qua;

(4) t6n thém nhiéu chi phi dé khac phuc su kém 6n dinh tai chinh va nhitng hau qua caa n6 gay ra
cho nén kinh té;

(5) nén kinh té tai chinh d& bi ton thuong tir nhitng ct sé¢ bén ngoai, nhat 1a trong bdi canh hién
tai khi mdi lién két giira cac khu vuc tai chinh quéc gia ngay cang chit ché ciing véi toan cau héa.
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Tur nhitng Iy do trén, ta cd thé thiy rd hon murc d6 quan trong cua viéc dam bao su 6n dinh tai
chinh trong nén kinh té quéc gia cing nhu trén thé gidi. Hé théng tai chinh ngan hang duoc coi
nhu “huyét mach” ctia nén kinh té, vi vay cac qudc gia dang ngay cang chi trong nhiéu hon téi su
6n dinh tai chinh cuaa hé théng ngan hang bang viéc ban hanh va thuc thi cac chinh sach tac dong
nhim nang cao tinh 6n dinh cua né, dic biét 1a trong bdi canh hién nay vai sy xuit hién ngay cang
nhiéu cua cac yéu té cd kha ning gay bat 6n cho hé thong tai chinh ngan hang ciing nhu su gia
tang chat ché cua méi lién két gitra khu vuc tai chinh cua cac qudc gia va sy phét trién khong
ngung cua cac cong cu tai chinh da dang, phuc tap.

3.1.3. Cdc phwong phdp do lwong mirc dé én dinh tai chinh cia ngdn hang thirong mai

Bé chi sé lanh manh tai chinh (FSIs)

Dé dap tng cac nhu cau phan tich va danh gia su 6n dinh tai chinh, Quy Tién té Qudc té (IMF)
d3 hop tac chat ch& véi cac co quan qudc gia va cac td chirc khu vure va quéc té dé phat trién mot
bo Chi s6 lanh manh vé tai chinh (Financial Soundness Indicators - FSIs). FSIs 1a cac thuéc do
tong hop vé stc khoe tai chinh hién tai va sy 1anh manh caa c4c t6 chuc tai chinh trong mot quéc
gia va cua cac ddi tac doanh nghiép va ho gia dinh cta qubc gia d6. Bo chi s6 nay bao gom 40 chi
s6 tai chinh, duoc chia thanh 6 nhém chi s6 bao gom: 25 chi s6 phan anh tinh hinh tai chinh cua
cac t6 chirc nhan tién giri, 2 chi s6 phan anh tinh hinh tai chinh caa té chic tai chinh khéc, 5 chi
s6 phan anh tinh hinh tai chinh cua t6 chic phi tai chinh, 2 chi s6 phan anh tinh hinh tai chinh cua
ho gia dinh, 2 chi s6 phan anh tinh thanh khoan cua thi trudng va 4 chi sé phan &nh tinh hinh cua
thi truedng bat dong san.

Ty 1¢ an toan vén téi thiéu (CAR)

Uy ban Basel vé giam sat ngan hang (Basel Committee on Banking Supervision — BCBS)
thanh 1ap nam 1974 béi nhém cac nudc G10 di dua ra cac khung tiéu chuan quéc té vé quan tri
rai ro von trong ngan hang thong qua Hiép udc von Basel 1 (1988) va sau do6 1a Basel 11 (2004),
Basel 111 (2010) véi diém chii  chinh lién quan dén quy dinh vé Tiéu chuan an toan vén téi thiéu
(Capital Adequacy Ratio — CAR). Ti Ié CAR tbi thiéu phai dat trén 8% nham dam bao tinh 6n dinh
va lanh manh cia cac ngan hang trong cac nudc thanh vién, sau d6 mé rong va dugc rat nhiéu
nudéc khéc trén thé gioi ty nguyén tuan th.

Tai Viét Nam, theo Thong tu 22/2019/TT-NHNN vé Quy dinh cac giéi han, ty 1& bao dam an
toan trong hoat dong cua ngan hang, chi nhanh ngan hang nudc ngoai, ty 1¢ an toan vén téi thiéu
cua tirng ngan hang phai duy tri & mac 9%.

Chi sé z-score

Chi sé z-score phan anh rui ro cip do tong thé caa mot ngan hang, hay xac suat va no cua
ngan hang d6. Chi s dua ra so sanh vén dém ciia mot ngan hang, bao gébm vén chi sé hitu va lgi
nhuén, d6i vai rai ro dugc thé hién qua bién dong thu nhap. Chi sb z-score cang cao thé hién rai
ro tong thé cang & muc thap hay su on dinh tai chinh cang cao trong hé théng ngan hang va rui ro
mat kha nang thanh toan thap.

Theo dinh nghia cua Worldbank, chi s6 z-score dugc tinh theo cong thirc:

_ ROA+EA
Z-Score = Sd(R—OA)
Trong do,
ROA Ia ty suat sinh 1oi trén tong tai san;
EA la ty I& vbn chu so hitu trén tong tai san;
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sd(ROA) 1a do léch chuan cua chi s6 ROA.

Uu diém cua chi sb z-score 1a né c6 thé duoc ap dung cho nhirng dinh ché tai chinh phuc tap
boi cac chi sé trong md hinh 1a dién hinh trong phan tich tai chinh. Ngoai ra, cac chi sé nay déu
dugc tinh toan dua trén di liéu tir cac béo céo tai chinh, vay nén néu céc ngan hang cé giang lam
dep céc chi tiéu tai chinh trong bao c4o cua minh thi chi sé z-score s& khdng con thé hién ding va
day dua ban chat on dinh trong hé théng ngan hang.

3.2. Céc nhan té anh huwéng dén sw on dinh tai chinh cia hé théng ngén hang thwong mai
3.2.1. Nhém céc nhan té vi mé

Hé thdng ngan hang, truéc hét 14 mot thanh phan trong nén kinh té, vay nén né ciing chiu
nhitng anh huong nhat dinh tir moi truong vi mo, dién hinh 1a cac yéu té nhu GDP, ty ¢ thdt
nghiép, lam phat, 1ai sudt, van héa, xa héi, ... Khi cdc yéu t6 vi mé di theo chiéu hwong tich cuc,
tite diéu Kién méi triong vi mé thudn \gi thi né ciing sé tao ra nhiing dnh hwong thugn loi va cé
tdc déng tot dén sw on dinh tai chinh cia ngdn hang va nguwoc lai, nd sé can tré va tao ra nhimng
rii ro nhdt dinh cho cac ngan hang.

Nghién ctu cua H. Saduman Okumus va cong su (2012) da chi ra rang su ting truong GDP
¢6 xu hudng tac dong thuan chiéu dén su on dinh tai chinh cta ngan hang. Trong khi d6, nghién
ctiu cuia Siti Rohaya Mat Rahim va cong su (2012) lai cho thay khi ty 1¢ lam phat ting cao s& lam
giam muc d6 6n dinh tai chinh cua cac ngan hang. Nghién cau caa Nguyén Thi Nhu Quynh (2020)
da chi ra méi quan hé phdi hop gitra chinh sach tién té va chinh sach an toan vi mé trong viéc duy
tri s on dinh tai chinh caa ngan hang. Nghién ciru cua Stella Mourouzidou-Damtsa va cong su
(2019) da tim thdy mdi quan hé tich cuc giita cac gia tri van hoéa quéc gia (bao gdm cac gia tri
niém tin c& nhan va theo giai cip) va mac do chap nhan rui ro cua cac ngan hang.

3.2.2. Nhdm cac nhan té vi md

Tuong ty nhu mdi trudng vi mo, moi truong vi mo ciing tao ra nhitng anh huong nhat dinh
dén su 6n dinh tai chinh ctia ngan hang, trong d6 bao gébm cac yéu té nhu khach hang, mic do
canh tranh, cdng chung,...

Nghién ciru caa Woon Sau Leung, Wei Song va Jie Chen (2019) da phat hién ra méi quan hé
gitra loi ich cua cac bén lién quan (bao gom yéu té khach hang) véi su 6n dinh cua cac ngan hang
va uing ho viéc cha trong nhiéu hon dén lgi ich ciia cac bén lién quan trong bdi canh cai cach quan
tri va quan ly ngén hang hién nay.

Mtc d6 canh tranh ciing 1a mot nhan té ¢ anh huang 16n dén sy 6n dinh tai chinh caa ngan
hang (Saadet Kasman va Adnan Kasman (2015), V& Xuan Vinh va Pang Buu Kiém (2016)). Su
ton tai cua cac ddi thu canh tranh vira 1a nguy co anh hudng dén thi phan caa mdi ngan hang, vira
1a dong lyc thiic day ngan hang phat trién, nang cp cong nghé, da dang hoa san pham, nang cao
chat luong dich vy, thoa mén ngay cang nhiéu khach hang dé duy tri sy 6n dinh tai chinh caa minh.
3.2.3. Nhém cac nhan té ngi bg

So vai cac yéu td bén ngoai thi cac yéu té bén trong lai cang dong mot vai tro quan trong trong
viéc duy tri va nang cao su 6n dinh tai chinh cua ngan hang.

Tong tai san ngan hang 1a mot yéu té quan trong c6 anh huong dén su on dinh tai chinh cua
ngan hang. Cac ngan hang c6 quy md 16n s& c6 kha ning chi phdi thi trudng nhiéu hon va c6 doanh
thu cao hon, nho d6 s& ¢6 su 6n dinh tai chinh cao hon so véi cac ngan hang c6 quy mé nho (Lé
Ngoc Quynh Anh va céng su (2020)). Tuy nhién, cac ngan hang c6 quy mé Ién thuong cé xu
huéng tham gia vao nhiéu hoat dong c6 tinh rai ro cao hon so vé6i céc ngan hang nho, do do, néu
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khong quan ly tot rai ro thi sy on dinh tai chinh cua cac ngan hang quy mé Ion ciing s& bi anh
huong (Nguyén Thi Hong Vinh (2015)).

Vén cha s¢ hitu thuong dugc coi nhu “tdm dém hat 16” cua cac ngan hang, dung dé duy tri su
6n dinh cta ngan hang trudc nhitng tén that do cac khoan no va cd séc tai chinh ma ngan hang gap
phai (Nguyén Minh Ha va Nguyén Ba Huéng (2016).

Hoat dong tin dung la mét trong nhitng hoat dong kinh doanh chinh cta ngan hang. Cudc
khung hoang tai chinh nam 2007 — 2008 Ia mét minh ching rd rang cho su anh hudng cua viéc
quan ly tin dung khéng hiéu qua dan téi su bt 6n tai chinh do viéc bung né tir cac khoan cho vay
duéi chuan va bong bong nha dat da khién hang loat cac ngan hang tir 16n téi nho bi mat kha ning
thanh todn va sup d6 hang loat. Nghién ciru ciia V& Thi Quy va cong su (2014) chi ra tc d6 ting
truong tin dung ciia ngan hang c6 tac ddng cuing chiéu dén rui ro tin dung, tir d6 anh huong xau
t6i su 6n dinh tai chinh cia ngan hang.

4. Phwong phap nghién ctu
4.1. Xay dung gid thuyét nghién ciru

Dua trén co s6 1y thuyét va tong quan cac nghién ctru thuc nghiém trudc dy vé sy on dinh tai chinh
va cac nhan t6 anh hudng dén su 6n dinh tai chinh, téc gia xay dung cac gia thuyét nghién ctru sau day:
Gid thuyét HI: Tong tai san c6 anh hudng dén sy 6n dinh tai chinh ctia cdc ngan hang thuong mai Viét
Nam
Gid thuyét H2: Ty suét sinh 1o trén von chii s hitu (ROE) ¢6 anh hudng dén sy on dinh tai chinh ctia cac
ngan hang thuong mai Viét Nam
Gid thuyét H3: Ty 1¢ von chi sé hitu trén tong tai san c6 anh huéng dén sy 6n dinh tai chinh ciia cic ngan
hang thuong mai Viét Nam
Gid thuyét H4: Toc do tang truong tin dung c6 anh huéng dén su 6n dinh tai chinh ctia cic ngan hang
thuong mai Viét Nam
Gid thuyét H5: Ty 1& du ng cho vay khach hang trén tong tai san c¢6 anh huong dén su 6n dinh tai chinh
cta cac ngan hang thuong mai Viét Nam
Gid thuyét H6: Toc do ting truong loi nhudn sau thué c6 anh hudng dén su on dinh tai chinh cta cac ngén
hang thuong mai Viét Nam
4.2. M6 hinh nghién cizu

Dua trén nghién ctu cia L& Ngoc Quynh Anh va cong su (2020), tc gia dé xuat xay dung
mo hinh hdi quy dé phan tich cac nhan t6 anh hudng dén su 6n dinh tai chinh cua cac ngan hang
thuong mai Viét Nam theo phuong trinh:

Zit = Po + p1LTSit + p2 ROEit + BsEAit + B4 TDit + BsDNit + BsLNit + pit
Trong do:
Zit: chi 6 z-score ctia ngan hang i tai nam t
LTSit: logarit ty nhién cua tong tai san cua ngan hang i tai nam t
ROE:;: Ty suét sinh loi trén von chu s¢ hitu cia ngan hang i tai nam t
EAit: ty 1& vn chu so hiru trén tong tai san cua ngan hang i tai nam t
TDit: tbe do tang truong tin dung cua ngan hang i tai nam t
DNit: ty 1& du ng cho vay khach hang trén tong tai san ciia ngan hang i tai nam t
LNit: tbe d6 tang truong loi nhuan sau thué cua ngan hang i tai nam t
Bo: hé sb chan caa md hinh
BiG=1,2,...6): hé s6 goc twong tng vai cac bién doc 1ap trong mo hinh
wit: sai $6 ngau nhién caa md hinh
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4.3. Mdu nghién citu

Mau nghién ciru cua dé tai nay bao gém 31 ngan hang TMCP tai Viét Nam (tinh dén thang
5/2021). T4c gia da tién hanh thu thap dix liéu tir bao cdo tai chinh dinh ky theo nim cta c4c ngan
hang duogc cdng bd trén san giao dich chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE), san giao
dich chung khoan Ha N6i (HNX) va céac trang web chinh thuc cua cic ngén hang trong giai doan
2011 — 2020. Tuy nhién, trong qua trinh thu thap di liéu nghién ctru, c6 7 ngan hang da dugc loai
bo khoi mau nghién cau do thiéu dir liéu caa mot s6 chi tiéu tai chinh trong mot hodc nhiéu nam
dé tranh 1am mét can bang dit liéu giira cac ngan hang. Danh sach 24 ngan hang TMCP bao gom:
ABB, ACB, BVB, CTG, EIB, HDB, KLB, LPB, MBB, MSB, NAB, NVB, PGB, OCB, SGB,
SHB, SSB, STB, TCB, TPB, VCB, VIB, VietABank va VPB.

4.4. Phwong phdp do lwong bién

Bién phu thugc

Téc gia str dung chi sb z-score lam bién phy thudc trong mé hinh nghién cau dé thé hién sy
6n dinh tai chinh caa cac ngan hang bai nhiing Iy do sau:

Chi s6 z-score dugc str dung rat phd bién trong cac nghién ctiru vé sy 6n dinh tai chinh cua céc
ngan hang, dién hinh c6 thé ké dén nhu nghién ciru cua Xiaoging (Maggie) Fu va cong su (2014),
Pieter Ijtsma va cong su (2017), L& Ngoc Quynh Anh va cong su (2020),...

Chi s6 z-score dugc tinh toan dya trén dit liéu qua khir, do d6 n6 co6 thé phan &nh tinh trang
bién dong cua cac chi tiéu tai chinh qua cac nam.

Céc chi tiéu sir dung dé tinh toan z-score duoc Iy tir bao céo tai chinh caa ngan hang bao
goém vén chi s¢ hitu, kha nang sinh 101 va d6 Iéch chuan cua thu nhap dai dién cho rui ro, di cho
thay kha nang d4nh gia toan dién hon so véi chi s6 an toan von CAR (chi danh gia vé yéu té von
va rui ro). Ngoai ra, su don gian, rd rang trong tinh toan chi s6 nay ciing thé hién mot wu diém
vuot troi, nhat 1a khi dem ra so sanh véi bo chi s FSls.
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Bang 4.1. Tom tit cac bién va cach do ludng bién trong md hinh

., Ky Nguon dir  Dau ky
Bién Ay Cach do lwong g .(: v anxy
hi¢u ligu vong
ROA;: + EAi
it T c——
sd(ROA); L
. CY - A Tacgiat
Trong d6, ROAit la ty suat sinh loi trén tinhgtjér:r
tong tai san caa ngan hang i tai nam t; .
z-score Z o Na L b e oA L dua trén
EAi: laty I¢ von chu s¢ hitu trén tong ,
o N BCTC cua
tai san cua ngan hang i tai nam t; AN han
sd(ROA); 1 do léch chuan cua chi s6 g g
ROA cua ngéan hang i
2 .. i . : .. BCTC cua
Tong tai san LTS Logarit tu nhién cua tong tai san A Ls N +
ngan hang
Ty suit sinh . "y BCTC cua
LYSUAESIT  ROE Lo nhuan sau thuéVén chu so hitu e +
loi/von chi sé hiru ngan hang
Vén chii sé . , N BCTC cua
_VOENUSO EA Ty 16 vén cha so hitu/tdng tai san AN +
hiru/tong tai san ngan hang
Téc d tiang o Duno cho vay ky hién tai/Dung cho  BCTC caa ]
truéng tin dung vay Ky trudc — 1 ngan hang
Duw no¢ cho DN Du no cho vay cua khéch hang/tong tai  BCTC cua N
vay/téng tai san san ngan hang
Téc d tiang Loi nhuan sau thué ky hién tai/Loi BCTC cua .
truong loi nhuan nhuan sau thué ky trudc — 1 ngan hang

Nguén: Tac gia dé xuat
4.5. Phwong phap woc lwong

Nghién ctru nay sir dung dit liéu dang bang, vi vay tac gia thuc hién phan tich hdi quy lan luot
v6i bon dang mé hinh dé tim ra mé hinh phi hop:
(1) Md hinh héi quy binh phuong téi thiéu gop (Pooled Ordinary Least Square — Pooled OLS):
day 1a dang mé hinh thong thuong va phd bién nhat, bo qua nhimg dic diém riéng biét caa tung
ngan hang cling nhu theo nam;
(2) M hinh hdi quy hiéu tng ¢é dinh (Fixed Effects Model — FEM): tuong tu nhu mé hinh Pooled
OLS nhung tach nhimg dic diém riéng biét cua cac ngan hang ra khoi cac bién doc lap dé thu dugc
nhitng wdc luong c6 anh huang thuc caa bién doc 1ap 18n bién phu thudc, ddng thoi phan tich méi
tuong quan giita phan du caa md hinh vai cac bién doc lap;
(3) M hinh hdi quy hiéu tng ngau nhién (Random Effects Model — REM): twong tw nhu mé hinh
FEM, tuy nhién trong mé hinh REM thi tac dong giita phan du cua mé hinh va cac bién doc lap
duoc coi 12 ngau nhién va khong twong quan dén nhau.
(4) M hinh héi quy binh phuong téi thiéu tong quét (Generalized Least Square — GLS): dugc str
dung trong tinh hudéng ma ma tran phuong sai — dong phuong sai ctua phan sai sé trong phuong
trinh hdi quy khéng bao gom toan sé 0 ¢ c4c vi tri nam ngoai duong chéo va’hoic khong cé céc
phan tir trén dudng chéo gidng hét nhau, tic 1a xuat hién van dé ty twong quan va phuong sai sai
s6 thay d6i. Trong trudng hop két qua ciia mé hinh tac dong ¢ dinh va/hodc mé hinh tac dong
ngau nhién xuat hién khuyét tat tu twong quan va/hoic phuong sai sai sb thay doi thi tac gia st
dung mo hinh GLS dé khic phuc nhitng hién tuong trén.
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5. Két qua nghién citu
5.1. M6 td cac bién trong mé hinh nghién ciu
Bang 5.2. Thong ké mé ta cac bién trong mau nghién cau

Bién S6 quan Gia tri Dj lgch Gié tri Gid trj
sat trung binh chuan nhé nhat lon nhat
Z 240 22,7068 10,4868 0,5660 66,6950
LTS 240 18,4837 1,0818 16,5023 21,2563
ROE 240 0,0879 0,0883 -0,8200 0,2682
EA 240 0,0941 0,0385 0,0365 0,2384
TD 240 0,1999 0,1807 -0,2986 1,0820
DN 240 0,5537 0,1272 0,1473 0,7569
LN 240 0,4520 1,7322 -9,4836 12,3345

Nguén: Théng ké cua tac gia tir phan mém STATA

Tir bang mé ta trén c6 thé thay:

Z (z-score) —ving bién dong cua chi s6 nay la tir 0,57 dén 66,69 va gia tri trung binh 12 22,71
cho thay sy 6n dinh khong dong déu giira cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam, mirc trung binh
cua Viét Nam trong giai doan 2011 — 2020 cao hon mirc 21,13 ciia Trung Qudc trong giai doan
2012 — 2017, thap hon mirc 29,53 cua My trong giai doan 2010-20172.

LTS — logarit tw nhién caa tong tai san bién thién trong khoang 16,50 — 21,26 véi gia tri trung
binh 13 18,48 va d6 léch chuan 1,08, c6 thé thiy quy mé ngan hang cua Viét Nam tuong ddi dong
déu.

ROE — ty suat sinh 15i trén von chu so hitu cia cac ngan hang dat gia tri tir -82% dén 26%,
tuy nhién muc trung binh lai 12 9% véi do léch chuan 9%, vé co ban thi ROE bién dong mot cach
6n dinh khi da sb cac ngan hang déu duy tri & méc xung quanh 9%.

EA —ty 1& von cha so hitu trén tai san dat gié tri cao nhat 12 24% va thap nhat 1a 4% véi mac
trung binh 12 9% lai mét lan nira khang dinh viéc sir dung don bay cao la mét trong nhimg dic
trung ndi bat nhat trong co ciu vn cua ngan hang.

TD — ty I¢ tang truong tin dung qua cc nam cua cac ngan hang bién dong tir -0,3 dén 1,08
Véi gia tri trung binh 12 0,2 cho thay sy ting truong khong ddng déu giita cac ngan hang, di vay
da s6 cac ngan hang (92%)° van giir & muc ting trudng dwong.

DN — ty 1& du no cho vay khach hang trén tong tai san dao dong tir 0,15 dén 0,76 va gia tri
trung binh & muac 0,55 va d6 léch chuan chi 0,13 cho thay da sé céc ngan hang giir ty 1 cho vay
khéch hang trén tong tai san kha cao.

2 T4c gia tu tinh toan dua trén sé liéu tir databank.worldbank.org.

3 Téc gia ty tinh toan dua trén sé liéu thu thap cia mau nghién ctu
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LN — tdc d6 tang truong loi nhuan sau thué cua cac ngan hang Viét Nam c6 ving bién dong
tir -9,48 dén 12,33 véi gid tri trung binh & muac 0,45 va do léch chuan & muc 1,73. Theo théng ké
bd sung tir dit liéu thu thap duoc thi da sé cac ngan hang déu dat ting truang loi nhuan &m trong
khoang giai doan 2012 — 2015, tirc ngay sau cudc khung hoang tai chinh va cac ngan hang van
dang phai xoay s& dé khic phuc hau qua tir cudc khing hoang da gay ra.
5.2. Phan tich méi twong quan giiva céc bién trong md hinh nghién ciu

Bing 5.3. Ma tran twong quan giita c4c bién s6

Z LTS ROE EA TD DN LN
Z 1,0000
LTS -0,1744* 1,0000
ROE -0,0513 0,4763* 1,0000
EA 0,4383*  -0,6097* -0,1217 1,0000
TD -0,1683* 0,0019 0,2309*  -0,1289*  1,0000
DN -0,1283*  0,2210* 0,2703* 0,0243 -0,0892 1,0000
LN -0,0080 0,0201 0,2485* -0,0238 0,1117 0,0969 1,0000

Ghi chu: * twong vng Vol Murc y nghia 5%
Nguén: Théng ké cua tac gia tir phan mém STATA
Dua vao bang phan tich trong quan trén, ta c6 thé thay chi suy nhét bién EA c6 tac dong cling chidu dén
z-score, két qua nay dong nhat véi nghién ciu ciia Nguyén Minh Ha va cong su (2016). Cac bién doc lap con
lai bao gém LTS, TD, DN ¢6 médi tuong quan nguoc chiéu vai chi s6 z-score, trong d6 bién TD ¢ tac dong
tiéu cuc dén chi s6 z-score 1 twong dong vai nghién ciu caa VG Thi Quy va cong sur (2014).
5.3. Két qua hoi quy
5.3.1. Kiém dinh da céng tuyén
Téc gia tién hanh chay mé hinh Pooled OLS trong truong hop khong xét dén cac dic diém riéng biét
caa mdi ngan hang dé tir d6 kiém dinh hién tuong da cong tuyén cho cac bién trong nghién ciru. Bé thyc hién
kiém dinh hién twong da cong tuyén, tac gia sir dung hé s phong dai phwong sai VIF 14y tir két qua chay Iénh

trong phan mém STATA..
Bang 5.4. Hé s phong dai phuong sai VIF

Bién VIF UVIF
LTS 2,40 0,415981
EA 1,84 0,543099

ROE 1,68 0,595475
TD 1,16 0,865632
DN 1,14 0,874968
LN 1,09 0,914645

VIF trung binh 1,55

Nguén: Thong ké cua tac gia tir phan mém STATA
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Két qua kiém dinh cho thay gi4 tri cac hé sb VIF déu kha thap (cao nhat Ia 2,4 va trung binh
1a 1,55). Diéu nay cd thé dwa dén két luan raing mo hinh nghién cau khéng xay ra hién twong da
cong tuyén.

5.3.2. Lyra chon m6 hinh nghién cuzu

Kiém dinh lya chen md hinh giira Pooled OLS va FEM

Téc gia xem xét 2 gia thiét sau:

Ho: M6 hinh Pooled OLS dugc lua chon 1a mé hinh phu hop

H1: M6 hinh FEM duoc lya chon 1a md hinh phu hop

Théng qua kiém dinh Fisher trong phan mém STATA, tac gia thu duoc két qua sau:

F(6,233)= 13,16

Prob > F = 0,0000

Vi mirc ¥ nghia 5%, ta c¢6: Prob > F = 0,0000 < 0,05, vi vay ta co co s¢ dé bac bo gia thiét Ho.
Diéu d6 dong nghia voi viec md hinh hdi quy FEM 1a mé hinh duoc lya chon.

Kiém dinh lya chgn md hinh gi#za REM va FEM

Tac gia xem xét 2 gia thiét sau:

Ho: M6 hinh REM duoc lya chon [a md hinh phu hop

H1: M6 hinh FEM duoc lya chon 1a mé hinh phu hop

Théng qua kiém dinh Hausman trong phan mém STATA, tac gia thu dugc két qua nhu sau:
chi2(6) = (b-B)[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)

= 19,05

Prob>chi2 = 0,0041

Véi mirc ¥ nghia 5%, ta c6: Prob>chi2 = 0,0041 < 0,05, c6 co so dé bac bo gia thiét Ho. Vi vay,
mo hinh FEM 13 mé hinh duoc lya chon dé sir dung.

5.3.3. Kiém dinh tw twong quan
Hai gia thiét dugc dua ra nhu sau:

Ho: M6 hinh khéng c6 hién tuong tu tuong quan

H1: M6 hinh c6 hién tugng ty trong quan

Thdng qua chay lénh kiém dinh Wooldrigde trén phan mém STATA, tac gia thu duoc két qua nhu
sau:

F(1,23)= 21,823

Prob>F=  0,0001

Véi mirc y nghia 5%, ta c6 Prob>chi2 = 0,0001 < 0,05, ta c6 co s& dé béac bo gia thiét Ho, vi vay
mo hinh FEM dang dugc sir dung nghién ctu ¢o0 hién tuong tu tuong quan.

5.3.4. Kiém dinh phirong sai sai sé thay doi

T4c gia dua ra hai gia thiét sau:

Ho: M@ hinh khdng c6 hién tugng phuong sai sai sb thay doi

Hi: M@ hinh ¢6 hién tuong phuong sai sai s6 thay doi

Véi kiém dinh Wald cho mé hinh FEM duoc chay dit liéu trén phan mém STATA, tac gia thu
duogc két qua nhu sau:

chi2 (24) = 6398,85

Prob>chi2 =  0,0000

Véi mire ¥ nghia 5%, ta c6 Prob>chi2 = 0,0000 < 0,05, c6 co s& dé bac bo gia thiét Ho, vi vay mo
hinh nghién cau ¢6 hién tuong phuong sai sai s6 thay doi.
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5.3.5. Tang hop két qua hai quy

Qua két qua kiém dinh tirng phan & trén, tc gia nhan thiy md hinh nghién ciru dang duoc st
dung cd hién twong da cong tuyén dugc danh gia 1a khong dang ké. Tuy nhién, mé hinh c6 hién
tuong tu twong quan gitta cac sai s6 va hién tuong phuong sai sai s6 thay d6i. Nhiing hién tuwong
nay lam cho cic u6e luong thu dugc bang phwong phap hdi quy FEM trén dir liéu bang khong
hiéu qua, cac kiém dinh hé sé hdi quy khong con dang tin cay.

Mo hinh GLS duoc sir dung trong tinh huéng ma ma tran phwong sai — dong phuong sai cia
phan sai sb trong phuong trinh hoi quy khdng bao gom toan s 0 & cac vi tri ndm ngoai dudng
chéo va/hoic khdng c6 céc phan tir trén dudng chéo giéng hét nhau, tirc 1a xuat hién van dé tu
tuong quan va phuong sai sai sb thay doi. Vi vay, sau khi x4c dinh duoc cac khuyét tat caa mo
hinh nghién ctu, tac gia tién hanh khic phuc cac khuyét tat tu twong quan va phuong sai sai sb
thay d6i cia mé hinh bang phuong phéap héi quy binh phuong téi thiéu tong quéat GLS dé thu duoc
cac wée lugng hdi quy hiéu qua nhat cho toan bo di lidu nghién cau.

Két qua hoi quy caa cac md hinh phan tich cac nhan té anh huong dén sy 6n dinh tai chinh
ctia cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam duoc trinh bay tom tat & bang 5.4.

Bang 5.5. Tom tat két qua hoi quy md hinh Pooled OLS, FEM, REM va GLS

Bién dgc lap Pooled OLS FEM REM GLS
LTS 2,118** -2,632%** -1,807** 1,242%*
(2,49) (-3,38) (-2,38) (2,14)
ROE -1,883 11,49%** 10,43%** 5,508*
(-0,22) (3,26) (2,88) (1,73)
EA 152,6%** 205,1*** 207,5*** 203,3***
(7,30) (19,90) (19,77) (19,21)
. -6,658* -3,770%* -3,518** -0,0360
(-1,89) (-2,54) (-2,31) (-0,06)
DN -16,47*** 5,011* 2,669 -4,523%*
(-3,30) (1,76) (0,93) (-1,98)
LN 0,224 -0,109 -0,102 0,00403
(0,63) (-0,80) (-0,73) (0,08)
Hé sb chan -20,29 49,07*** 34,94** -19,14*
y : (-1,22) (3,46) (2,50) (-1,76)
S6 quan sat 240 240 240 240

Ghi chu: *, ** *** yrong ung vol miec y nghia 10%, 5% va 1%

Ngudn: Thdng ké cua tac gia tir phan mém STATA

Nhu vy, ta thu dugc két qua md hinh nghién ctru nhu sau:

Zit=-19,14 + 1,242*L TSit + 5,508*ROEit + 203,3*EAit — 4,523*DNit

Bién LTS c6 tac dong cung chiéu (1,242) dén chi sé z-score va co y nghia théng ké voéi mac y
nghia 5%. Piéu d6 c6 nghia khi bién quy mé tong tai san thay d6i 1% sé& dan t6i su thay doi 0,012
don vi trong chi s6 z-score theo cuing chiéu. Diéu ndy chiing to cac ngan hang c6 quy mé cang
I6n thi cang dat duoc su 6n dinh tai chinh vitng manh. Két qua nay twong déng véi két qua cua
Megginson (2005) va Lé Ngoc Quynh Anh va cong su (2020).
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Bién ROE c¢6 tac dong cung chiéu (5,508) dén chi s6 z-score va co ¥ nghia thong ké & muc
10%, ttrc khi ROE ting (giam) 1 don vi thi chi s z-score s& tang (giam) 5,508 don vi. ROE ¢
mdi quan hé mat thiét vsi ROA, 1a mét trong nhiing chi sé dung dé tinh toan z-score nén két qua
nay 1a hoan toan phu hop. Két qua nay ciing twong dong véi két qua nghién cieu cua Nguyén Hiru
Tai va cong su (2017).

Bién EA c6 tac dong cuing chiéu (203,3) dén chi sé z-score véi muc ¥ nghia 1%. Diéu nay ham
y khi ty 1& vén cha sé hiru trén tai san ting (giam) 0,1 don vi thi chi s6 z-score s& tiang (giam) 20,33
don vi. Bidu d6 ciing dong nghia rang ty 18 EA c6 tac dong tich cuc dén muc do 6n dinh tai chinh
ctia cac ngan hang. Két qua nay ciing twong ddng véi cac két qua cua Diaconu va Oanea (2014),
Nguyén Minh Ha va cong su (2016).

Bién TD c6 tac dong nguoc chiéu (-0,0360) dén chi s z-score nhung khong c6 ¥ nghia théng
ké nén tac gia chua thé dua ra két luan vé sy anh huéng cia toe do tang truong tin dung dén sy on
dinh tai chinh cia ngén hang.

Bién DN c6 tac dong nguoc chiéu (-4,523) dén chi s6 z-score & muic y nghia thong ké 5% cho
thay khi ty I& du ng cho vay khach hang trén tai san thay d6i 1 don vi thi chi s6 z-score sé& thay doi
4,523 don vi theo huéng nguoc lai. Biéu nay chang to khi ti 18 du no cho vay khach hang trén
tong tai san ting 1én s& dan tGi rai ro vo clng 16n dbi vai su 6n dinh tai chinh cua ngan hang. Két
qua nay cung két luan véi nghién ciu caa Nguyén Thi Kiéu Nga va Tran Huy Hoang (2020).

Bién LN c6 tac dong cuing chiéu (0,00403) dén chi s6 z-score nhung lai khong co y nghia
thdng ké nén tac gia chua thé dua ra két luan téc d6 tang truong loi nhuan sau thué c6 anh huong
dén mic do 6n dinh tai chinh cia ngan hang.

6. Két luan va giai phap
6.1. Két lugn

Nghién ctru dugc thyc hién nham muc tiéu xac dinh cac nhan té anh hudng dén su 6n dinh tai
chinh ciia cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam. Vi mau nghién ciru gom 24 ngan hang thuong
mai ¢ phan Viét Nam trong giai doan 2011 — 2020, tac gia da tim hiéu tong quan cac nghién ctu
trude ddy va cac ly thuyét lién quan, tir ¢6 xay dung cac gia thuyét nghién ctiu va thuc hién thu
thap, phan tich di liéu bang phan mém thong ké STATA. Trong nghién ciru nay, tac gia sir dung
chi s6 z-score 1am thudc do cho sy 6n dinh tai chinh cua cac ngan hang va tir két qua hoi quy mé
hinh nghién ctu, tc gia da xac dinh duoc cac nhan té bao gdom tong tai san, ty suét sinh lgi trén
vbn cha sé hitu (ROE) va ty 18 von chi s hitu trén tong tai san co tac dong ciing chiéu dén su 6n
dinh tai chinh ctia ngan hang thuong mai trong khi ty 1¢ du ng cho vay khach hang trén tong tai
san co tac dong theo chiéu nguoc lai. Ngoai ra, nghién ctu chwa thé két luan sy anh huéng cua
nhan té tdc d6 tang truong tin dung va tée do tang truong loi nhuan sau thué dén sy 6n dinh tai
chinh cua hé théng ngan hang thwong mai. Dua trén nhitng két qua nghién ctu dat duoc, tac gia
da dwa ra mot s6 giai phap cho cac ngan hang thuong mai va khuyén nghi déi véi Ngan hang Nha
nuéc va Chinh phu dé nang cao sy 6n dinh tai chinh cia cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam.
6.2. Gidgi phap

Thit nhdt, da dang hoa thu nhap 1a mét trong nhiing bién phap hitu hiéu dé ting quy mé tong
tai san bai khi cac ngan hang thuong mai gia ting ning luc dé mé rong sang cac hoat dong thu
nhap ngoai l4i thi ngudn thu cua cac ngan hang sé tro nén an toan va bén viing hon, it phu thuc
vao yéu tb hay thay d6i va bién dong lién tuc trén thi truong nhu 14i suét.

Thi# hai, viéc duy tri chat lwong dich vu cao cd thé tao ra loi nhuan, giam thiéu chi phi va ting
thi phan, tir d6 gop phan ting sy 6n dinh tai chinh ciia ngan hang. Céac dich vu gia ting di kém
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khong chi mang dén cho khach hang nhiing gié tri ngan han ma con mang dén nhitng gié tri bén
vitng, lau dai théng qua cac chwong trinh nhu tich lity diém thuong dai han véi nhiéu wu dai danh
cho khach hang.

Thet ba, cac ngan hang c6 thé bo sung va tang ty 1& vén tir loi nhuan cua hoat dong kinh doanh,
ddng thoi khai thac va st dung vén hiéu qua, dung ban chat kinh doanh trong linh vic ngan hang;
tap trung von cho linh vuc san xuat kinh doanh trong nén kinh té thuc; dau tu hop ly tréi phiéu
chinh phua, tin phiéu ngan hang nha nuéc dé da dang hda danh muc dau tr, nham dam bao sy 6n
dinh trong hoat dong mai khi thi truong bién dong.

Thet 1, cc ngan hang can xay dung chinh sach, hé théng cho vay r6 rang vé gisi han tin dung,
quy dinh cho vay, tai san dam bao, cac quy dinh phan loai ng dé tir d6 c6 cac chinh sach, ké hoach
trich 1ap du phong rui ro, gidip nang cao chat lwong cac khoan cho vay cia ngan hang, giam thiéu
rai ro tin dung xudng mirc thip nhat & dam bao an toan cho hé théng ngan hang.

Thet ndm, ngan hang Nha nuéc va Chinh pha can tiép tuc hoan thién co ché chinh sach va
phép luat phd hop voi hudng phaét trién 6n dinh hé théng ngan hang va hudng dén cac chuan myc
qudc té vé phan loai ng va trich du phong rai ro; cac gisi han cho vay, du tu va thanh toén,... dé
gilp sy 6n dinh tai chinh ctia ngan hang dwoc nang cao.
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