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Tém tit

Ngay cang c6 nhiéu hoat dong kinh té dugc chuyén sang hinh thirc tryc tuyén khién nhu cau
sir dung tién mat giam dan, trong khi thanh toan dién tir, bao gom ca giao dich xuyén bién gisi
cho céac giao dich ban 1¢, dang dan chiém wu thé. Su ra doi cia hang loat loai tién 4o, tién ky
thuat sd dat ra thach thic cho cac Ngan hang Trung wong (NHTW) khi tién mit dan bi thay thé
trong ti€u dung va thanh toan. Do d6, NHTW nhan dinh day 1a mdt xu thé, thach thuc, déng
thoi cling 1a mot gidi phap cua tuong lai. Nghién ctru kinh nghiém phéat hanh CBDC (Central
Bank Digital Currency - Tién k¥ thuat s6 NHTW) & cac nudc trén thé gidi 1a can thiét dé nhom
tac gia dua ra nhitng dé xuét thich hop ddi véi viéc phat hanh CBDC nham nang cao hiéu qua,
strc canh tranh cho hé thdng tai chinh, dong thoi ting kha ning kiém soat tién té cia Ngan hang
Nha nudc (NHNN) Viét Nam.

Tir khoa: CBDC, Singapore, NHTW, tién ky thuat so.
THE EXPERIENCE OF ISSUING CBDC FROM SINGAPORE AND
LESSONS FOR VIETNAM
Abstract

The recent movement towards digital payment, including cross border payment has reduced
the demand of cash in the economy and the birth of crypto-currency has threatened the
existence of cash in payment. The Central Bank in the world stated that the movement towards
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digital currency is a solution to the future as we are living in the era with significant changes
in technology. This research studies the experiences of issuing CBDC (Central Bank Digital
Currency) in countries around the world, especially in Singapore to suggest solutions to the
State Bank of Vietnam to improve the efficiency of the financial system and reduce the
transaction cost for all firms and corporates as well as to enhance the effectiveness of monetary

policy.
Keywords: CBDC, Singapore, Central Bank, digital currency.

1. Giéi thiéu chung

Céc phuong thire thanh toan va bdi canh tai chinh trén khip thé gidi khong ngimg mé rong
va phat trién nhanh chong, ciing nhu sy phat trién ciia cong nghé 1am thay doi nhiéu khia canh
ctia cude song. Cac qudc gia dang phai d6i mat v6i nhitng thay d6i 16n, va Viét Nam khong
phai 13 ngoai 16. Xu hudng nay di ting toc trong thoi ky dai dich toan cau khi ngudi dung dich
vu thich giao dich k¥ thuat s va khong tiép xtic voi tién mat. Nhimng phét trién nay mang lai
nhiing loi ich quan trong, chang han nhu giai quyét cac nhu cau chua duoc dap ung ciia nguoi
tiéu dung va nha ban 1é ciing nhu khic phuc nhing thiéu st trong cac hé thdng cil.

Mot sd quéc gia phat trién da bat dau nghién ctru, thir nghiém va 4p dung mot hinh thirc
tién t& méi goi la Tién Ky thuat s6 cia NHTW (CBDC). Sy ra doi cuia CBDC danh dau mot
budc ngoit trong lich sir hinh thanh tién k¥ thuat s6. Nghién ctru nay tap trung lam rd: (1) co
s& 1y luan ciia CBDC: khai niém, dic diém va vai tro; (2) bang chimg thuc nghiém thong qua
kinh nghiém xay dung va ban hanh CBDC cuia Singapore; (3) dé xuat mot s6 giai phap giai
quyét va trién khai CBDC cho Viét Nam vé nhu ciu ngudn nhan luc, cong nghé va hop tac
quoc te.

2. Co s6 Iy thuyét
2.1. Khdi ni¢m tién ky thudt sé ciia NHTW

Tién k¥ thuat s6 cia NHTW - Central Bank Digital Currency (CBDC) 1a “tai san thé hién
dudi dang s6” (Bank for International Settlements - BIS) do NHTW phat hanh. CBDC ¢6 don
vi tai khoan quéc gia, la mot nghia vu ng cia NHTW va dugc dam bao béng tai san do NHTW
nam gitr (VEPR, 2021).

2.2. Phan bigt tién ky thudt so ciia NHTW va cdc logi tién ky thudt sé khdc

Tién k¥ thuat sb (hay tién dién tir) 1a dang tién té khong ton tai dudi dang tién gidy hodc
tién kim loai. Thay vao do, tién ky thuat s6 ton tai va ton tai hoan toan dudi dang dién tir, va
giao dich tién ky thuat s6 thuong dién ra qua mang Internet hodc cac hé thong thanh toan dién
tu.

Ciing nhu cac tién ky thuat sb khac, giao dich CBDC thuong duoc hoan thanh bang cach
str dung mét s6 dang cong nghé s cai phan tan (DLT) dé xac minh quyén s hitu va xéac thuc
cac giao dich thanh todn ma khéng yéu cau su tham gia truc tiép ciia mot trung tim thanh toan
khéac.
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CBDC 1a mét loai tién k¥ thuat s6 duoc phat hanh va quan 1y boi NHTW ciia mot qudc
gia hoac khu vuc. N6 thuong duoc coi la phuong tién thanh toan phap 1y va thuong dugce lién
két truc tiép véi tién qudc gia. CBDC thudng c6 su kiém soat chit ché tir phia Chinh phu voi
NHTW va c6 thé duoc st dung nhur tién mit truyén théng. CBDC duoc coi 1a dng tién phap
dinh, dai dién cho mot loai tién té cua quéc gia. Trong khi do, céc loai tién ky thuat s6 nhu
Bitcoin, Ethereum va nhiéu loai tién dién tir khac khong dugc phat hanh hodc quan 1y béi cac
t6 chirc tai chinh truyén théng ma dugc phat hanh boi cac t6 chirc tu nhan. Chung thudng hoat
dong trén cac mang blockchain va khong phai 1a phuong tién thanh toan phép 1y & moi noi.

CBDC la moét loai tién ki thuat sb hoan toan tra 10i trudc (pre-funded) va cé gia tri ngay
khi dugc phat hanh béi NHTW. Nguoi dung c6 thé gitt CBDC truc tiép trong tai khoan cua ho
tai NHTW hodc NHTM. Trai lai, mot sb loai tién k¥ thuat s6 ¢o yéu cau nguoi dung can phai
¢ quyén truy cap vao hé thong hoic thuc hién xac minh trude khi str dung. Vi du, mot sb loai
tién k¥ thuat s6 c6 thé yéu cau xac minh danh tinh trudc khi str dung chiing.

Bang 2.2: Téng hop su khic nhau giira CBDC va cac loai tién ki thuat s6 khac

Pic diém CBDC Tién k¥ thuat sb khac
Chu thé phéat hanh Ngan hang Trung uong T6 chirc tu nhan hodc ca
nhan
Tinh phap ly La dong tién phap dinh Khong phai dong tién phap
dinh
Muc dich sir dung Pau tu, tiét kiém, thanh toan (n6i  Dau tir, tiét kiém

dia hodc xuyén bién gidi)

Co ché van hanh (phat ~ DLT hoic tap trung Tap trung
hanh)

Nguon: Nhom tac gia ty tong hop
2.3. Phan logi tién kj thudt sé CBDC

C¢ hai loai CBDC: CBDC bén 1¢ danh cho céc nha ban 1€, dai ching va CBDC béan bu6n
danh cho cac t6 chire tai chinh. PWC (2021) chi ra CBDC béan buén phd bién nhiéu hon CBDC
ban 1¢, v6i gan 70% du an ban budn da cong bd ¢ giai doan thir nghiém, trong khi chi c6 23%
du 4n ban 1¢ dang trong giai doan trién khai.
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Hinh 2.3: Tinh hinh trién khai CBDC trén toan thé gidi (2023)
Nguén: CBDC Tracker
2.3.1. Tién ky thudt sé NHTW bdn budn

CBDC ban buén thudng chi c6 sin cho cac NHTM va t6 chirc tai chinh duge Gy quyén ma
NHTW quyét dinh. Nguoi dén va doanh nghiép thuong khong c¢6 kha ning mua hoic ban
CBDC bén buén tryc tiép tir NHTW. Thay vao d6, ho c6 thé tiép can CBDC ban budn thong
qua tai khoan ngan hang ctia ho hodc thong qua cac dich vu tai chinh cung cép boi cac NHTM
hodc cac td churc tai chinh. CBDC ban budn duoc sir dung cho céc muc tiéu tai chinh chinh
thirc nhu thanh toan giira cac ngan hang, quan 1y ngudn cung cip tién mat trong h¢ thdng tai
chinh, va thuc day céc chinh sach tién té va tai chinh cia NHTW. Mot s6 du an ban budn noi
bat cia chau A nhu Inthanon - LionRock (Pic khu hanh chinh Hong Kéng - Thai Lan), Ubin
(Singapore) va Stella (Nhat Ban).

2.3.2. Tién ky thudt s6 NHTW bén 1é

CBDC ban 1¢ 1a mét hinh thirc CBDC ma NHTW phat hanh dé cung cdp cho nguoi dan
va doanh nghiép truc tiép, cho phép ho sir dung CBDC nhu mot phurong tién thanh toan phap
Iy hang ngay. CBDC ban 1é ¢6 thé dugc tiép can thong qua cac tai khoan CBDC c4 nhan hodc
vi k¥ thuat s6 CBDC. Cac NHTM hodc céc t6 chire tai chinh c6 thé hd trg viée mé tai khoan
CBDC cho khéach hang cta ho hodc cung cép vi s (dién tir hodc gidy) cho nguoi dung dé luu
trit va quan Iy CBDC. CBDC ban 1¢ thuong duoc lién két v6i tién qudc gia va co gia tri phap
ly. Cac du an CBDC ban 1¢ hi¢n chua dugc thir nghiém chinh thirc nhung da c6 cac du an duoc
trién khai nghién ctru & mot s6 nude trén thé gidi, tiéu biéu 1a Singapore.
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3. Kinh nghiém xiy dung va trién khai du an tién k¥ thuat s6 NHTW tai Singapore
3.1. Tong quan vé béi canh tién t¢ va thanh todn & Singapore
3.1.1. Suy gidm vé nhu cau thanh todn tién mdt

Nhu cau thanh toan tién mit dang suy giam & Singapore, gidng nhu nhiéu nudc phat trién
khéc trén khip thé gioi. Nguyén nhan cua su suy gidm nay 1a do cac phuong tién thanh toan k¥
thuat s6 nhu thé tin dung, vi dién tr va ing dung thanh toan truc tuyén da tré nén rat phé bién
va tién loi. Nguoi dung cé thé thuc hién cac giao dich mdt cach nhanh chéng va dé dang béng
cach sir dung dién thoai di dong hoac thé. Hon nira, Singapore c6 mot hé théng thanh todn k¥
thuat sb phat trién véi cac dich vu nhu FAST (Fast And Secure Transfers) cho phép chuyén
tién nhanh chong va hi¢u qua. Diéu nay da tao diéu kién thuan lgi cho su su dung tién ky thuat
s0.

Chinh phii va MAS khuyén khich nguoi dan va doanh nghiép sir dung cac phuong tién
thanh toan k¥ thuat s6. Nhirng nguoi co tai khoan PayNo c6 thé nhan duogc hd tro tai chinh cia
tiéu bang trudc hai tudn. Tinh dén thang 8 nim 2021, 11.600 nha cung cp tai cic trung tim
ban hang rong, quan ca phé HDB va cang tin JTC da st dung thanh todn dién tir (theo MAS,
2021).

3.1.2. Phdt trién mé hinh thanh todn dién tir méi thay thé

Céc cong ty tai chinh cong nghé (FinTech) da gidi thiéu nhiéu dich vy thanh toan k¥ thuat
s6 moi va sang tao, nhu ung dung vi dién tir va céc dich vu giao dich truc tuyén cung cép cho
nguoi ban mdt bo dich vu tich hgp. Cac ung dung vi dién tr nhu GrabPay, DBS PayLah! va
Singtel Dash dang tr& nén ngdy cang phd bién ¢ Singapore. Nhitng tng dung nay cho phép
ngudi dung thuc hién cac giao dich thanh toan, chuyén tién, va mua sim truc tuyén dé dang
hon.

3.1.3. Su néi lén cia cdc dong tién kj thudt sé phi ban dia

MAS di thyc hién céc du 4n nghién ctru vé CBDC va da cong bd két qua tir du an Ubin.
Diéu nay dang dugc xem xét dé thiic day tinh hiéu qua va tinh dong thuan trong hé théng thanh
toan va tai chinh. V&i muc dich cht yéu nham vao nguoi sir dung CBDC ban 1¢, cac loai tién
nay, bao gém cac loai tién ky thuat s6 do tu nhan tao ra nhu USDC va Diem, dé tiép can quéc
té hon so vdi cac loai ngoai t¢ khac hién c6 va duogc tich hop vao hé sinh thai méi.

3.2. CBDC bdn buén tai Singapore

Singapore 1a mot trong nhitng nudc ding dau trong viéc phat trién du an CBDC ban budn
dé thuc hién thanh toan xuyén bién giéi. CBDC c6 loi thé hon so véi tién mat vi nd c6 kha
ndng theo ddi giao dich lién tuc thong qua dir liéu dinh danh va ghi lai cac giao dich trén
blockchain. Tai Singapore, CBDC ban buén dugc goi la Monetary Authority of Singapore
Digital Currency (MASDC).

MAS bét dau nghién ctru vé CBDC ban budn tr ndm 2016 véi dy 4n Ubin. Dy an nay da
thir nghiém thanh cong CBDC ban budn trén mang ludi phan tdn dua trén blockchain. Vao
thang 11 ndm 2022, MAS di thong bao rang ho sé tiép tuc phat trién CBDC ban buén. MAS
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dang hop tac v6i cac NHTM va nha cung cip cong nghé dé xay dung mot nén tang CBDC ban
budn c6 thé dap Gmg nhu cau cua hé théng tai chinh Singapore.

MAS van dang trong giai doan nghién ctru va phat trién CBDC ban budén. MAS du kién
s€ phat hanh CBDC ban budén vao nam 2025. Khi CBDC ban budn dugc phat hanh, n6 s€ duoc
stir dung dé thanh toan giita cac NHTM. CBDC ban budn c6 thé gitip giam chi phi va thoi gian
thanh toan, ting cudng 6n dinh tai chinh va thuc ddy doi méi trong thanh toan va tai chinh.

3.3. CBDC ban [Ié tai Singapore

MAS van dang trong giai doan nghién ctru va phét trién CBDC ban 1é. MAS du kién s&
phat hanh CBDC ban 1¢ vao nam 2026. Khi CBDC ban 1¢ dugc phat hanh, no6 s€ dugc st dung
dé thanh toan hang héa va dich vu bai ngudi tiéu dung va doanh nghiép Singapore. CBDC ban
1é ¢6 thé gilp tdng cuong tinh thuan tién va hi€u qua, tinh an toan va bao mat, va ddi mai trong
thanh todn va tai chinh.

MAS di hop tac v6i cac ngan hang thuong mai va nha cung cép cong nghé dé trién khai
mot s6 du an nghién ciru va phat trién CBDC ban 1é. Dy an Orchid 13 dy 4n duoc trién khai boi
MAS va DBS, mét trong nhitng NHTM 16n nhét Singapore. Du an Orchid dang thir nghiém
CBDC ban 1¢ trén nén tang blockchain dya trén Hyperledger Fabric. Bén canh do, Dy an
Project Guardian dugc trién khai boi MAS va JPMorgan Chase, mgt NHTM 16n cia My. Du
an Project Guardian dang thir nghiém CBDC ban ¢ trén nén tang blockchain dwa trén Quorum.
Ngoai ra, Dy an Project Jasper cia MAS va Temasek, mot cong ty dau tu 16n cia Singapore
dang thir nghiém CBDC ban 1é trén nén tang blockchain dwa trén Corda.

Céu traic CBDC bén 1¢ tai Singapore bao gdm hai thanh phan chinh: nén tang céng nghé
va hé théng phan phdi. Nén tang cong nghé ciia CBDC bén 1¢ tai Singapore dugc xay dung
dua trén cong nghé blockchain, str dung mot mang ludi phan tan dé luu trir va xac minh cac
giao dich CBDC. Hé théng phan phdi cia CBDC ban 1¢ tai Singapore bao gom cac tng dung
va dich vu cho phép nguoi ti€éu dung va doanh nghiép truy cap va st dung CBDC. CBDC c6
thé luu trit trong cac vi dién tir dugc cai dat trén dién thoai thong minh hoac cac thiét bi dién
tu khac.

D CBDC Ledger

| | \ |

E-money

Banks providers Technology Networks
BDBs firms VISA New entrants

CBDC interface, enabled by

solutions and Oocac m | N lower barriers

wallet providers #uUoB ) to entry
oy l

S P ©f@© @ Network partners

.

Individual and
merchant end-users

Hinh 3.3: M6 hinh nén tang cia CBDCs
Nguon: MAS
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3.4. Lgi thé ciia Singapore dé phit trién CBDC
3.4.1. Nhitng cdi tién doi véi co s ha tang thanh toén

Trong thap ky gan day, Singapore da dat duoc nhiéu cot mbc quan trong trong linh vuc
thanh toan. Trong nim 2014, hé théng Chuyén tién nhanh va an toan (FAST) da duoc trién
khai, cho phép chuyén tién thoi gian thyc giira cic ngan hang vao bat ky thoi diém nao trong
ngdy. Hién da c6 29 ngan hang va 6 t chirc khong phai ngan hang tham gia vao dich vu FAST
tai Singapore. Nam 2017, hé thng trung tim PayNow ra doi nhu mét dich vu 16p phu cho
FAST, cho phép ngudi tiéu dung chuyén tién chi bang sb dién thoai di dong hodc sé Chimg
minh nhan dan ding ky qudc gia cia ngudi nhan, don gian hoa quy trinh chuyén tién. PayNow
Corporate, dich vu tuong tu danh cho doanh nghiép va co quan Chinh phu, da dugc ra mét vao
nam 2018. Mi QR thanh toan hop nhat dau tién trén thé gidi, SGQR, ciing da xuét hién, két
hop nhiéu ma QR thanh toan vao mdt ma duy nhat, 1am cho thanh toan qua phuong thirec QR
trd' nén thuan ti€n hon cho ngudi mua va nguoi ban.

Ngoai ra, Singapore da thuc hién cac bién phap dé tao sy lién mach va hiéu qua hon cho
cac dich vu thanh todn xuyén bién gidi, két ndi vai cac quéc gia khéc nhu An Do va Thai Lan.
Lién két giita PayNow cua Singapore va PromptPay ciia Thai Lan d4 bat dau hoat dong vao
nam 2021, hd trg chuyén tién thoi gian thuc gitra hai qudc gia chi bang sé dién thoai di dong.
MAS ciing hop tac voi BIS ¢ Singapore trong Du an Nexus dé két ndi cac hé thong thanh toan
qudc gia theo thoi gian thuc voi nhitg diéu chinh ti thiéu. Ké hoach két ndi PayNow cua
Singapore voi Giao dién thanh toan hop nhat ciia An Do va DuitNow cuia Malaysia dang dugc
xem xét, tao diéu kién thuan lgi cho su phat trién cia CBDC & Singapore.

3.4.2. Nang cdp cdc dao ludt qudn Iy

Tt thang 1 nam 2020, Bao luat vé dich vu thanh toan méi (Pao luat PS) da c6 hiéu lyc tai
Singapore, cho phép MAS thay d6i phii hgp voi nhiing chuyén bién trong linh vyc thanh toan
va hop nhat viéc cap phép, quy dinh va giam sat tit ca cac khia canh lién quan dén hé thong
thanh toan & Singapore. Day 1a mot budc quan trong dé tao co sé phép 1y cho cac hinh thirc
thanh todn va giao dich CBDC tai Singapore.

Cu thé, Pao luat PS quy dinh bay loai dich vu thanh toén, tap trung vao bdn rui ro chinh,
bao gom rira tién va tai tro khung b, bao vé ngudi dung, kha ning twong tic va rai ro cong
nghé. Diéu nay tao diéu kién cho Singapore phit trién hé sinh thai thanh toan giam thiéu riii ro
dang ké va phat trién dong tién k¥ thuat sé hiéu qua. Ngoai ra, Pao luat PS con diéu chinh thém
cac hé théng thanh toan quan trong dé dam bao su 6n dinh cua hé théng tai chinh va duy tri
hi€u qua cua thi truong tién té.

3.4.3. Thiic day chuyén dich cong nghé

Tir ndm 2016 dén nay, Singapore lién tuc phét trién nhiéu dy 4n cong nghé va hop tac quic
té trong viéc thuc hién cac du an lién quan dén thanh toan dién tu xuyén bién gidi. Dy an Ubin
da ching minh cac khoan thanh toan dya trén cong nghé blockchain va CBDC ban budn, dac
biét 13 cac khoan thanh toan xuyén quéc gia, c6 thé duoc xtr Iy trong thdi gian thuc véi rui ro
va chi phi thip hon so véi cac hinh thirc thanh toan khac.
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Sau khi két thuc du an Ubin, Singapore hop tac véi cac to chirc khac trén thé gii nghién
ctru vé kha nang két ndi thanh toan ban 1é toan cau cua CBDC, cu thé, MAS d3 trién khai mot
thach thirc trén toan thé gidi dbi voi cac giai phap CBDC ban 1é. Cung thoi diém xay ra su kién
nay, thang 6 nam 2021, dy an Orchid d& duogc trién khai, danh déu nhiing thir nghiém dau tién
vé thanh toan ban 1¢ tai Singapore. Muc tiéu trudc mat cia Dy an Orchid 1a xay dung nén tang
k¥ thuat cong nghé, nang lyuc can thiét dé phat hanh CBDC ban 1¢ trong tuong lai.

3.4.4. Suw phé bién ciia smartphone

Theo bao cdo nam 2021 cia MAS, ty 1€ tham nhap smartphone ctia Singapore da dat mirc
an tuong - 130%, cao gip 2,5 l1an so v6i muc trung binh ctia khu vic (40%). Con s6 nay co
nghia 1a trung binh mot ngudi Singapore sir dung 1,3 chiéc dién thoai théng minh. Bén canh
d6, ty 1¢ thué bao bang rong di dong ciia nude nay (140%) ciing cao gip 2,3 1an mirc trung binh
ctia khu vuc (60%). Singapore c6 mot hé théng Vién thong phét trién manh mé, bao gdm mang
4G va 5G tién tién thudc top dau trén thé gidi. Sy phd bién cua cac cong nghé méi nhu
smartphone, Al IoT va big data da day nhanh qua trinh chuyén dich vu tai chinh di dong (MFS)
ra khoi vi dién tir (e-wallet) don thuan, hudng t6i xay dung mot hé sinh thai hoan chinh, tai
chinh vi mé, von 1a diéu kién tién quyét dé Singapore phat trién CBDC.

3.5. Kinh nghiém phat trién CBDC tai Singapore
3.5.1. Singapore c6 19 trinh, giai doan phdt trién CBDC ré rang

Qué trinh nghién ctru va thir nghiém CBDC ctia Singapore c6 thé chia 1am hai giai doan
chinh nhu sau:

e Giai doan nghién ctru va phat trién (2017-2021): MAS d4 tién hanh nghién ciru
va phat trién CBDC trén nhiéu khia canh, bao gdm thiét ké k¥ thuat, tinh an toan, tinh
bao mat, tinh kha dung va tinh twong thich. MAS ciing di thyc hién mot s6 thi nghiém
nho dé thir nghi¢ém cac khai niém CBDC khac nhau.

e Giai doan thir nghiém (2021-nay): MAS di bét dau thir nghiém CBDC trén quy
md 16n hon. Cac thi nghiém nay dugc thyc hién v6i su tham gia cua cidc ngin hang,
cong ty FinTech va nguoi dan Singapore.

C6 16 trinh va huéng di rd rang cho viéc phat trién dong tién méi da giap cho Singapore
dat dwoc mot s6 thanh tyu nhat dinh trong linh vuc nay, dong thoi viée nay gitip cho Singapore
dé dang kiém soat ciing nhu diéu chinh cac chinh sach, phuong phap nghién ctru va phat trién
doéng CBDC ciia riéng minh.

3.5.2. Hop tdc trong miede va quoc té

Trong qua trinh nghién cttu CBDC, MAS da hop tac chat ché vdi cac ngan hang, cong ty
FinTech va nguoi dan Singapore trong qua trinh phét trién CBDC. Diéu nay gitp cho MAS
dam bao rang CBDC dép ung duoc nhu cau va mong doi ciia nguoi dung, dé khi phat hanh
dong tién méi, nguoi tidu ding c6 thé dé dang chap nhan va sir dung rong rai. Hon nita, MAS
tich cuc hop tac véi cac td chire quc té trong viéc nghién ctru ddng CBDC cua riéng minh.
Diéu nay gitp dam bao khung phép 1y chit ché ctia ddng CBDC, dwa CBDC trd thanh cong cu
thanh todn xuyén bién gidi toan ciu ma khong tén bat ky chi phi giao dich nao.
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3.5.3. Tap trung vao tinh an toan, bao mat va twong thich cong nghé

Rui ro vé& bao mat 12 mdi de doa 16n nhat ddi voi nguoi st dung CBDC vi nhitng cudc tn
cong mang 16n ¢ thé danh cip toan bo thong tin giao dich va ngudi dung trén hé thong
blockchain cia CBDC. Vi vy, Singapore da nghién ctru cac ting bao mat dé giam thiéu rii ro
vé bao mat va thong tin c4 nhan nguoi tidu dung, MAS di ap dung cac bién phap bao mat tién
tién dé bao vé CBDC khoi gian 1an va tdn cong. Didu nay gitp CBDC ting d6 tin cy khi duoc
phat hanh chinh thirc va duogc sir dung rong rai khong chi ndi dia ma con trén toan cau. Ngoai
ra, MAS di thiét ké CBDC dé twong thich v6i cac hé théng thanh toan hién c6. Khi d6, ngudi
tiéu ding da quen vdi cac hé thong thanh toan c6 thé dé dang str dung CBDC ngay khi ching
duoc phat hanh chinh thuc.

4. Mot s6 dé xuat cho NHNN Viét Nam doi véi viéc phat hanh tién ky thuat s6 NHTW
4.1 Vé khia canh phdp Iy va hop tdc toan ciu

4.1.1. Hoan thién khung phdp 1y vé quan 1y va vdn hanh tién ky thudt sé cia NHTW tai Viét
Nam

Hién tai, Viét Nam chua c6 luat phap nao cho phép luu hanh tién 4o, tién dién tir hay tién
k¥ thuat s6. Tuy nhién, dé bat kip xu hudng phat trién cua thé gioi, NHNN Viét Nam can xay
dung mot khung phap 1y 16 rang va toan dién dé quan 1y viéc phat hanh, quan 1y va str dung
CBDC. Piéu nay bao gdm viéc xac dinh quyén va trach nhiém cua cac di tuong lién quan nhu
Ngéan hang Trung wong, to chirc tai chinh, va ngudi ding. NHNN cin dam bao rang khung
phap 1y bao gém cac quy dinh vé bao mat va quyén riéng tu, dé bao vé thong tin ca nhan cua
ngudi ding va ngin chin hoat dong gian 1an, dam bao cac quy dinh phap 1y lién quan dén
CBDC tuan thu véi cac tiéu chudn va quy dinh qudc té, tao diéu kién thuan loi cho hop tac toan
cau va st dung quc té ctia CBDC.

4.1.2. NHNN can tich cuc hop tic quoc té trong qud trinh nghién citu, qudn Iy va van hanh
CBDC

Hop tac qudc té 1a mot trong nhimng yéu t can thiét quan trong trong qua trinh phat trién
va nghién ctru CBDC vi hé théng thanh toan bang CBDC 14 hé thong thanh toan két ndi toan
cau. Viét Nam khi phat trién CBDC can tham gia vao céc dién dan va to chirc qudc té lién quan
dén tién ky thuat sé6 va CBDC, nhu International Monetary Fund (IMF) va Bank for
International Settlements (BIS), dé hoc hoi va chia sé thong tin véi cong dong qubc té. NHNN
Viét Nam can hop tac voi cac NHTW khac dé nghién ctru va thir nghiém cac du an CBDC
chung hoic cic giao thic thanh toan giita cic qudc gia. Viét Nam can nam bét va hoc hoi tir
kinh nghiém ctia cic qudc gia di trién khai CBDC hodc dang nghién ctru vé CBDC vi dy nhu
Trung Quéc, Singapore, Thai Lan,...dé t6i vu hoa qua trinh phat trién va trién khai CBDC cua
Viét Nam. Pam bao rang viéc phat hanh CBDC khéng chi dap tmg nhu ciu ndi dia ma con phu
hop v6i moi trudng tai chinh quéc té dong vai trd quan trong trong viéc dam bao tinh 6n dinh
va an toan cua hé théng tién k¥ thuat s6 cua Viét Nam.
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4.1.3. NHNN can nam ré cdc déc tinh va tdc dong cua CBDC toi nén kinh té, déic biét la chinh
sdach tién té

Khi CBDC tré thanh dong tién chinh thirc thay thé tién mit, NHNN c6 thé dwa vao nén
tang dién tir cia CBDC, theo ddi va cap nhat tryc tiép tinh hinh str dung va tiét kiém cua cac
hd gia dinh, ttr d6 dua ra cac chinh sach kip thoi, tdic dong hi¢u qua hon va kip thoi hon dén
quyét dinh sir dung va tiét kiém ctia ho gia dinh va cac doanh nghiép. Viéc sir dung nén tang
dién tir ndy mang lai hiéu qua cao hon cic kénh truyén tai gian tiép thong qua hé théng ngan
hang hién nay dang hoat dong. Diéu nay gitip NHNN tai tip trung chiéc lugc chinh sach tién
t¢, gop phan cai thién GDP va nén kinh té dat nudc. Mot vi du dién hinh nhu Hoa Ky, CBDC
dong gop gan 3% GDP (Barrdear va Kumhof, 2016).

Hon nita, khi CBDC duoc str dung rong rai, 13i suat c6 thé s& giam xuéng mirc am (nghia
1a gidi han “gan bang 0” d6i véi 131 suat danh nghia s& dugc do bo). Piéu nay giup cho NHNN
dé dang kiém ché lam phat va giai quyét cac van dé vé thanh khoan trong cac giai doan tiép
theo ctia nén kinh té.

4.1.4. NHNN can phéi hop chdt ché véi cac nwée phat trién/sir dung CBDC

St dung CBDC dé thuc hién thanh todn qua bién gidi doi hoi sy diéu phdi chat ché giita
nhiéu hé thong quan 1y. Vi cac qudc gia co hé thdng phap luat khong gidng nhau nén khi tién
hanh giao dich qua bién gidi can phai tuan theo ca hai hé théng phép luat cua hai nuéc. Tuy
nhién, cac hé thong nay c6 thé khong dong nhét trong viéc dé ra mot s6 quy dinh cho nhiing
tinh hudng gidng nhau.

Viée str dung CBDC cho thanh toan xuyén bién gidi can phai duoc cac qudc gia khac cong
nhan va xac nhén tinh hop phap ciia CBDC. Diéu nay phu thudc vao thim quyén cia NHTW
qudc gia phat hanh CBDC. Véi thim quyén ndy, cac qudc gia khac s& chap nhan CBDC nhu
mot ngoai t&. Thanh toan qua bién gii bang CBDC dbi mat v6i cac van dé phap 1y tuong tu
nhu céc giao dich tién t& qua bién gi6i khac. Néu mot qudc gia chap nhan mét loai tién dudi
mot hinh thire cu thé (vidu: tién mat), thi ho phai chép nhén tat ca cac loai tién khac dudi cung
mot hinh thirc. Néu CBDC duoc coi 1a mot cong cu thanh toan, tir chdi mot loai tién khac trong
mdt hinh thirc khac c6 thé dan dén xung dot phap 1y. Tuy nhién, néu NHTW cho phép ngudi
nude ngoai mua CBDC trong nudc, van dé nay co6 thé khé giai quyét duoc vi ca hai loai tién
(CBDC va tién mit) s& canh tranh v6i nhau. Do d6, cac qudc gia nhan CBDC c6 thé ap dit cac
han ché vé viéc str dung CBDC tir nu6c ngoai trong pham vi thim quyén dé bao vé dong tién
cua nudc ho.

4.2. Vé khia canh cong ngh¢
4.2.1. Ha tang ddm mady

Lura chon cong nghé phi hop cho viée trién khai CBDC 1a diéu v6 ciing can thiét. Hién tai,
¢ nhiéu sy lya chon nhu st dung céac giao thirc blockchain cong cong, blockchain riéng tu,
hoic cac giai phap khong dua trén blockchain. Quyét dinh nay can dua trén yéu cau cy thé cta
hé thong CBDC va kha ning k¥ thuét caa Viét Nam. Cac nghién ctru da kham pha chi tiét vé
cong nghé dam may dé tao nén tang phu hop cho cac hé théng CBDC trong tuong lai, cu thé
1a xem xét cach AWS (Amazon Web Services) cung cip cac cong nghé gia tri gia ting dé thuc
hién phan tich dit liéu cao cip va lién két véi Internet of Things (IoT). Hon nita, cong nghé
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dam may d3 duoc tich hop sdu vao toan bd quy trinh phat trién CBDC, cho phép su linh hoat
trong viéc diéu chinh thiét ké k¥ thuat cia CBDC dé dap umg cac muc tiéu chinh sach di dugc
xac dinh b1 NHTW.

4.2.2. Cac thanh phdn mang va dich vu

Node (nat mang) trong hé thong sb cai phan tan DLT can duoc uy quyén dé thyc hién cac
hoat dong ma héa, quan 1y danh tinh cia cac node khac, cung cap thong tin nhan dang dé thuc
hién ty quyén va xac thuc cac node trong mang. Bén canh dé, ngon ngit truy van Ethereum
(EQL) ciing giéng nhu ngdn ngir truy van SQL, hd tro cho viée tao Gmg dung truy van danh
cho dit liéu blockchain. EQL str dung cac loai ddi twong, tap hop khdi va cay tim kiém nhij phan
nhu cic khai niém ngdn ngit ¢t 16i dé hd trg cac truy vén trich xuat thong tin tir cac ban ghi
phan phdi trong hé thong blockchain. Trong khi d6, DLT dugc duy tri dudi dang co s dit liéu
quan hé, cho phép ca truy van doc va ghi st dung SQL.

4.2.3. Cac ung dung

Cac tng dung dugc xay dung dé thyc hién cac quy trinh trén cic nén tang Corda va
Quorum duoc goi 1a CorDapps va dApps tuong Gmg. Ching dugc viét bang cac ngdn ngir 1ap
trinh nhur Java hodc Kotlin trén Corda va Solidity trén Quorum. Dya trén thong sb k¥ thuat tir
quy trinh thiét ké, cac ing dung nay c6 tinh logic tuong tu trén ca hai nén ting. Chiing bao gom
céc chirc nang nhu phat hanh, chuyén nhugng, mua lai CBDC va truy van s du, di sin sang
dé thir nghiém. Cac budc phé duyét giao dich c6 thé 1a thii cong hodc c6 thé tu dong hoa néu
tich hop vao cac hé thong hién co.

Duy 4an dit yéu cau vé viée xac dinh cac thanh vién va vai tro ciia ho, diéu nay da dugc dé
cap trong quy trinh thiét ké. Cac dic quyén khac nhau dugc gin voi timg vai trd va co co ché
diéu khién dé dam bao rang chi nhitng nguoi c6 dic quyén tuong img méi c6 thé thuc hién cac
vai tro do6. Vi dy, viéc phat hanh CBDC chi c6 thé duoc thuc hién boi Nha hop tac tai chinh
qudc gia thich hop.

Céc quy tic nay ciing co thé duoc ap dung cho tién té va cac cip thim quyén. Cac Nha
hop tac tai chinh qudc gia c6 kha ning dat cac quy tic tily chinh thong qua viéc phat trién va
trién khai hop dong théng minh, sir dung chung trong giao dich ngan hang. Mot vi du vé quy
tic cAp tham quyén 1a quy tic phé duyét dinh tuyén cho cac ngan hang tai tro, trong d6 mot
giao dich bit dau boi mot ngan hang khong cu tra s& duge chuyén dén cac ngan hang tai tro
duoc chi dinh cta n6 dé thue hién phé duyét.

5. Két luan

Nhiéu linh vyc khic nhau trong nudc di str dung va phat trién cong nghé blockchain nham
thuc déy phat trién thuong mai quéc té, khéng dinh vi thé cia Viét Nam trén thé gioi, trong do
g dung ndi bat cia blockchain 13 img dung trong thanh toan, giao dich s6 hoa qua cac nén
tang truc tuyén va phat trién dong tién k¥ thuat sd trong twong lai. Giao dich qua nén tang truc
tuyén tng dung blockchain 1a ddu mdc quan trong, chién luge then chdt trong qué trinh phat
trién nén kinh té s6 tai Viét Nam trong cudc cach mang céng nghé lan thi tu trén toan thé gisi
- cach mang cong nghé khoa hoc 4.0. Viét Nam c6 nhiéu tiém nang dé phat trién CBDC trong
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twong lai, tuy dd c6 nhitng nd luc nhét dinh va dat dugc thanh tuu trong viéc ung dung
blockchain, Viét Nam van con nhitng han ché va kho khian trong coéng cudc phat trién CBDC
cua riéng minh. Dé co thé bat kip duoc tién do phat trién cta cac nude khac trén thé gioi, Viét
Nam can nd lyc hon va dua ra nhitng chinh sach phi hop trong viéc phat trién hé thong phap
1y va nang cao trinh dg khoa hoc - cong nghé.
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