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Tém tit

Trong bdi canh méi cua thé gidi, qua trinh trao ddi va kinh doanh giita cac nudc dan tré nén
phé bién, dic biét 1a trong linh vyc kinh doanh quéc té. O Viét Nam, hoat dong dau tu quéc
té 1a mot trong sb nhirng hoat dong kinh doanh dugc cht trong va uu tién phat trién. Hoat
dong dau tu qudc té dugc thuc hién bai cac ca nhan, phap nhan trong va ngoai nudc dién ra
ngay cang rong rdi va 1a trong tam trong chién luge phat trién kinh té - xa hoi cua Viét Nam
nhiing ndm gan day. Véi 1y do dé, viéc tim hiéu hoat dong dau tu qudc té cia cac phap nhan
thuong mai, ddc biét vé nhimng rui ro phap 1y lién quan dén phap nhan trong qua trinh dau tu
1a vo cting quan trong. C6 thé chia cac riii ro phap 1y thanh hai nhém chinh: rui ro phap 1y do
nguyén nhan chi quan va rii ro phap 1y do nguyén nhan khach quan. Bai viét nghién ciru
khoa hoc 1an niy ctia nhom tac gia hudng dén nang cao hiéu biét, kinh nghiém cho phap nhan
thuong mai Viét Nam, dong thoi 12 co sé dé hoan thién hanh lang phép 1y thudc linh vuc dau
tu qudc té & Viét Nam.
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The process of trade and commerce across nations is increasingly gaining popularity in the
modern world, particularly in the area of international business. International investment
operations are one of the business activities prioritized and concentrated on for growth in
Vietnam. International investment operations, which are more common and have been the
emphasis of Vietnam's socioeconomic development plan in recent years, are carried out by
both domestic and international individuals and legal entities. For that reason,
understanding the international investment activities of commercial legal entities, especially
about legal risks related to legal entities during the investment process, is extremely
important. Legal risks can be divided into two main groups: legal risks due to subjective
causes and legal risks due to objective causes. This scientific research article by the author
group aims to improve understanding and experience for Vietnamese commercial legal
entities, and at the same time serve as a basis for perfecting the legal corridor in the field of
international investment in Vietnam.

Key words: legal risks, commercial legal entities, international investment

Mé dau

Trong sudt nhimg nam gan day, Viét Nam luén cd gang chu trong phat trién dat nudc véi
nhiéu hoat dong, dy an mang tinh chat quc té, mo cira giao thuong, hoi nhap voi nhiéu qudc
gia trén thé gi6i. So véi trudc kia, Viét Nam chi dic biét quan tdm nhiéu t6i viéc thu hat von
dau tu nude ngoai thi gid ddy Nha nudc ta d va dang khong ngimg phat trién ca cac khoan dau
tu truc tiép ra nudc ngoai. Trong do, phap nhan thwong mai déng vai tro v cung quan trong
trong tién trinh hoan thién ctia dt nudc. Véi sb lugng ngay cang nhiéu cac doanh nghiép, to
chire kinh té dugc thanh 1ap co tiém luc 1on d3 thac déy hoat dong dau tu quéc té cta Viét Nam
phat trién manh mé& hon bao gio hét. Pi ciing véi sy “khdi sic” trong kinh doanh qudc té khong
thé tranh dugc cac nguy co xay ra rii ro, phap nhan thuong mai can dic biét quan tam dén van
dé nay dé c6 day du kién thirc gitip phong tranh, giam thiéu toi da nhiing “tai nan” khong dang
¢6 nhiam dam bao hoat dong cua td chirc dién ra sudn sé, mang lai nhiéu loi ich kinh té.

1. Pit van dé

Pau tu qubc té hién nay dang 1a mot trong nhitng hoat dong kinh doanh xuyén bién gi6i
dugc chu trong va wu tién. Tuy nhién tiém 4n nhiing rai ro vé phap 1y phat sinh nhu i ro vé
chu thé, tai san clia phap nhan hay rui ro trong qua trinh ban hanh, thuc thi phap luat ctia cac
nha nudc tiép nhén dau tu. Thuc té hién nay, da phz‘in cac doanh nghiép Viét Nam tham gia vao
thi truong dau tu nude ngoai voi kinh nghi€ém thi trudng non tré, nguén luc han ché thi sy bién
dong cua thi truong thoi ky si€u hdi nhép, siéu canh tranh nhu hién nay co thé s& khién cac
doanh nghiép dimg trudc nhiéu rii ro & nhiéu cip do khac nhau. Theo s6 liéu dugc thong ké so
bd ctia B6 Tu phap, trong nam 2019, c6 tat ca 10 vu tranh chp gitra cac nha dau tu nudc ngoai
voi Nha nuée dién ra tai trong tai quéc té, 22 vu nha dau tu co y dinh khéi kién, 19 vu viéc khéc
duoc giai quyét tai cac co quan td tung c6 tham quyén tai Viét Nam va 129 vy viéc khac da va
dang duoc giai quyét tai cac co quan nha nude c6 thim quyén. Diéu ndy dan dén viéc vu kién
cang 16n thi s6 tién bo ra, thoi gian bo ra va ké ca uy tin thi truong cang anh huong. Tranh chép
trong dau tu quéc té mot khi da xay ra s€ dé lai 4n tuong ti€u cuc cho cac chu thé tham gia vé
moi truong phap 1y khong minh bach va hoat dong thyc thi cam két kém hiéu qua cia Viét
Nam. Nhitng hé luy nay rat kho luong hoa va doi khi con gy ra nhiéu tac dong manh hon
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nhimg gi du trit dugc. Duya trén sy rui ro vé cic van dé phép 1y do, bai viét hudng dén nghién
ctru vé nhitng rii ro ma phap nhan thwong mai c6 thé gip phai trong linh vuc dau tu qudc té, tir
d6 dua ra nhitng kién nghi nham hoan thién khung phép 1y gitip han ché rui ro, gop phan cho
phap nhan thuong mai thanh cong trong hoat dong dau tu.

2. Téng quan vé phap nhin thwong mai va hoat déng diu tw qudc té
2.1. Phap nhan thwong mai
2.1.1. Khai niém

Phép nhan 13 tén goi dugc st dung twong dbi phd bién. Bén canh d6, con c6 cc tén goi
khac nhu “don vi” & cac qudc gia nhu Ao hodc Trung Qubc. Hay c6 tén goi “td chirc” & Thuy
Sy hodc “phép nhan thwong mai” (Viét Nam). Trong pham vi nghién ctru nay, khai niém “phéap
nhan” duoc sir dung 1am tén goi cho chu thé khong phai 1a ngudi hay ca nhan hodc thé nhan va
chi ¢6 ¥ nghia ddi lap v6i “thé nhan” (ngudi/ca nhan), song khong gan véi diéu kién duge coi
1a phap nhan theo quy dinh ctia phap luat bat cir qudc gia ndo. Theo goc do nghién ciru nhu vay
khéi niém phap nhan thuong mai 1a mgt khai niém dugc dinh nghia rat rong, da chiéu v6i nhiéu
tai liéu khac nhau. Tuy theo cach dinh nghia cta cac quéc gia, td chire khac nhau, ta c6 thé néu
bat mot sd dinh nghia phap nhan thuong mai nhu sau:

Poi voi phap luat Viét Nam:

Khai niém vé phap nhan thuong mai quy dinh cu thé theo B¢ luat Dan sy 2015 1a phap
nhan c6 muc tiéu chinh 1a tim kiém loi nhuén va loi nhuan s& duoc chia cho cac thanh vién.
Phap nhéan thuong mai bao gdbm doanh nghiép va cac té chirc kinh té khac.

Nhu véy, theo quy dinh B9 luat Dan sy 2015 thanh phan ciia phap nhan thwong mai 1a
doanh nghiép va céc t6 chirc kinh té khac. Cac cong ty trach nhiém hiru han (TNHH), cong ty
cd phén, cong ty hgp danh,... dugc phap ludt cong nhén tu cach phap nhan hoat dong vi muc
dich lgi nhuén thi dugc xem 1a phép nhan thuong mai.

Poi v6i phap luit mot sb qudc gia trén thé gioi:

Theo Luat Vuong quéc Anh, khai niém “phap nhan thuong mai” dugc dinh nghia nhu sau:
Phap nhan thuong mai (thuc thé doanh nghiép) 1a mét thuc thé dugc cong nhan va xac dinh
quyén va nghia vu cta minh trong hoat dong kinh doanh. N6 c6 thé ton tai doc 1ap véi cac ca
nhan thanh vién cia nd va co kha nang thuc hién cac giai phap hanh dong, kinh doanh va tai
chinh riéng biét. Phap nhan thuong mai c6 thé 1a mot cong ty tw nhan (cong ty tu nhan), cong
ty cong cong (cong ty dai chung), lién doanh (lién doanh), hodc mot hinh thirc kinh doanh khéc
duogc cong nhan theo quy dinh ciia Ludt Vuong quc Anh.

Theo Luat Phap Trung Qudc, khai niém “phap nhan thuong mai” dwoc dinh nghia nhu sau
Phép nhan thuong mai 1a mét to chtc kinh doanh dwgc cong nhan va co quyén va nghia vu
phap 1y doc 1ap. N6 co thé so hiru tai san, ky két hop dong, thuc hién cac hoat dong kinh doanh,
cam két trach nhiém phap 1y va cam két trach nhiém chinh theo quy dinh cta phap luat. Phap
nhan thuong mai c6 thé 1a mét cong ty hop danh (cong ty hop danh), cong ty trach nhiém hiru
han (cong ty trach nhiém hiru han), cong ty c6 phan (cong ty cd phéan), hodc cac hinh thirc kinh
doanh khéc dugc phap luat Trung Qubc cong nhan.
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2.1.2. Piéu kign tré thanh phdp nhéin thwong mai

Diéu kién tién quyét trudc tién dé c6 thé tré thanh phap nhan thuong mai thi phai thoa méan
tat ca cac yéu to dé tré thanh phap nhan. Dya vao Diéu 74 Bo luat Dan su 2015 ta c6 thé thy
mot t6 chirc mudn tré thanh phap nhan khi théa mén cac diéu kién nhu duoc thanh lap theo quy
dinh ctia B¢ luat Dan sy hodc bg luat khac cé quy dinh vé phéap nhan. Tiép theo 14 ¢6 co ciu td
chtrc theo quy dinh tai diéu 83 cua Bo luat Dan su 2015; ¢6 tai san doc l1ap v&i ca nhan, phap
nhan khac va tu chiu trach nhiém béng tai san cia minh; va nhan danh minh tham gia quan hé
phap luat mét cach doc lap.

Muc ti€u hoat dong ciia mot phap nhan thuong mai gém muc ti€u chinh la tao ra lgi nhuan
va ting truong doanh thu. Pay 14 yéu t6 quan trong dé dam béo sy ton tai va phat trién cua to
chue kinh doanh. Thir hai 14 viéc t6i wu hoa gi tri c6 dong vi phap nhan thuong mai c6 muc
tiéu ting gia tri cho ¢ ddéng thong qua viéc ting gia tri c¢b phiéu, chia cd tirc hodc ting gid tri
chu s6 hiru. Thir ba 13 cung cip san pham va dich vu chét luong dé dép tng nhu cu cta khach
hang va tao ra sy hai long cho ho. Thir tu mdt gidi phap nhan thuong mai co thé dat duoc muc
tiéu tao viéc 1am cho ngudi lao dong va dong gdp cho viéc phat trién va cong dong noi hoat
dong. Va cudi cung la tuan tha quy dinh luét phap va dao dic kinh doanh dé dam bao hoat dong
hop phap va dang tin cdy. Muc ti€éu hoat dong cua phdp nhan thuong mai c6 nhiing tuy chon
khac nhau tiy thudc vao linh vuc kinh doanh, muc tiéu chién lugc cta to chirc va cot 16 gid tri
cua no.

Can phan biét phap nhan thuong mai va phap nhéan phi thuong mai. C6 thé phan biét theo
Diéu 76 B6 luat Dan sy ndm 2015 quy dinh vé phap nhan phi thwong mai la nhitng phap nhan
¢6 dic diém khong c6 muc tiéu chinh 1a tim kiém loi nhuan; va khong phan chia cho céc thanh
vién ké ca khi ¢6 loi nhuan. Tréi véi phép nhan thuong mai dit muc ti€u chinh la tim kiém loi
nhuén, thi phdp nhan phi thuong mai lai khong dat ra muc tiéu nay, va moi hoat dong sé la phi
loi nhuan, nén khong chia loi nhudn néu c6 cho moi thanh vién.

2.2. Pau tw qué’c té
2.2.1. Khai niém

Hoat dong dau tu 1a mot trong nhitng hoat dong vo cuing phd bién véi xu hudng ngay cang
toan cau hoa hién nay. Vi vy khai niém dau tu cling mang mét ndi ham phong phii va dinh
nghia tiy theo timg linh vuc s& ¢6 nhiing cach 1y giai khac nhau. Co ban van c6 thé hiéu dau tu
1a viéc sir dung von vao mot hoat dong nhét dinh nham thu lai loi nhuén hodc loi ich kinh té xa
hoi cho mdt ca nhan hodc phap nhan nao d6. Theo khai niém d6, du tu quéc té ciing sé mang
ban chét 1a cac hoat dong dau tu nhung véi tinh chat va dic thu thi s& co nhiing cach 1y gidi
khac nhau vé cum tir nay:

Pinh nghia theo cac to chirc trén thé giéi:

Theo quy tién t& qudc té (International Monetary Fund) dwa ra dinh nghia ddy 1a hoat dong
dau tu quéc té xuyén bién gidi véi myc dich nham dat duoc nhiing lg1 nhuan lau dai trong mot
doanh nghiép hoat dong trén lanh thd cia mdt nén kinh té khac nén kinh té nudc chu dau tu,
muc dich ciia chii dau tu 1a gianh quyén quan 1y thuc sy doanh nghiép.

Hodc theo T6 chire Hop tac va phat trién kinh té (Organization for Economic Cooperation
and Development) dua ra khai niém dau tu quoc té 1a viéc cac chu dau tu cua mot nude tim
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kiém dugc loi nhuan 1au dai thong qua chudi hoat dong dau tu truc tiép duoc dat tai nudc duoc
lya chon dé dau tu.

T chic Thuong mai thé gidi (World Trade Organization) ciing dua ra dinh nghia dau tu
quéc té 12 khi mot nha dau tu tir mot nude (nudc chu dau tu) c6 dugc mat tai san & mot nude
khac (nude thu hat dau tu) di kém véi quyén quan 1y tai san do.

Dinh nghia theo luit modt sé qudc gia:

Luat Pau tu nudc ngoai ctia Cong hoa lién bang Nga (4/7/91) quy dinh vé dau tu nudc
ngoai 1a tit ca cc hinh thirc gia tri tai san hay gia trj tinh than ma ngudi dau tu nudc ngoai
dau tu vao cac ddi tuong cua hoat dong kinh doanh va céc hoat dong khac véi muc dich thu
loi nhuan

Luat cua Ucraina cling da dua ra khai niém luat dau tu nudc ngoai 1a tat ca cac hinh thirc
gia tri do cac nha dau tu nudc ngoai dau tu vao cac doi twong cia hoat dong kinh doanh va cac
hoat dong khac véi muyc dich thu lgi nhuan hodc cac hiéu qua xa hai.

Hay tai hoi thao ctia Hiép hoi Luat qudc té & Hen-xinh-ki (Phan Lan) nim 1966, dau tu
nude ngoai duge dinh nghia dau tu nude ngoai 1a sy di chuyén von tir nudc ciia ngudi dau tu
sang nudc cuia ngudi st dung nham xay dung ¢ d6 xi nghiép kinh doanh hoic dich vu.

Trong bdi canh hién nay thi hai khai niém dau tu qudc té hay dau tu nudc ngoai nd déu
mang mot ham y chung vé mot hoat dong ctia con ngudi. Tuy theo ting cach nhan dinh vé cac
hoat dong dau tu tir nude ndy sang nude khéc ta c6 thuat ngir “dau tu nude ngoai”. Tuy nhién
trén toan thé xu hudng cua nén kinh té hién nay, thi hoat dong d6 dugc goi la dau tu qubc té.
Nhin chung, hai thuat ngit nay trong bdi canh toan cau hoa va da phuong hoéa ngay cang siu
rong thi khong can thiét phai phan biét.

Doi v6i dinh nghia theo phap luit Viét Nam:

Luat dau tu Viét nam nam 2005 ciing néu ra dinh nghia day 1a viéc nha dau tu nudc ngoai
dwa vao Viét Nam von bang tién va cac tai san hop phap khac dé tién hanh hoat dong dau tu tai
Viét Nam”, tuy nhién, Luat Dau tu nam 2014 di khong con quy dinh ndi dung nay.

T6m lai, mic du nhiéu tai liéu dua ra nhiéu khai niém vé dau tu qudc té, song ta c6 thé khai
quat chung hoat dong nay c6 ndi ham nhu sau: Pau tu qudc té 1a viéc cac nha dau tu ctia mot
quéc gia dua von hodc bat ky hinh thirc gia tri tai san nao khac sang mot qudc gia khac vai muc
dich thu lai lgi nhuan hoac dat cac hiéu qua xa hoi tir hoat dong trong cac du an dau tu.

2.2.2. Bac diém

Phuong tién chu yéu tham gia dau tu quéc té 1a ¢6 von dau tu: Cac chii dau tu khi mudn
dau tu ra nude ngoai thi trudc tién phai s¢ hitu tién, nha xudng, bang phat minh, dat dai, sing
ché,.. va phai dugc lugng hoa béng mot don vi tién té dé d& so sanh va tinh toan. Chu thé truc
tiép tham gia vao qua trinh ndy co thé liét ké bao gdm: chinh phu, cac t6 chirc quéc té, cong ty,
nhiing tap doan kinh té (khu vuc tu nhan).

Pau tu qudc té co ban ciing mang nhitng dic diém cua dau tu nhu: thir nhat vé tinh sinh loi
mang lai lgi nhuén hoic loi ich kinh té x4 hoi, trong qué trinh du tu qudc té vé von c6 thé danh
gid & nhiéu chidu huéng khac nhau tir rong dén hep nhu: anh hudng dén nén kinh té trén thé
gidi, tac dong dén cac qudc gia cu thé va loi ich ctia chil s& hitu von. Tiép theo 1a tinh mao
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hiém, rui ro. Co thé théy trong hoat dong dau tu s& duoc dién ra trong mot thoi gian dai va chiu
tac dong cua rat nhiéu yéu t6 nhu yéu t6 khach quan va chu quan nén c6 thé dan dén két qua
dau tu khac véi nhting dy doan ban dau. Piéu nay din dén viéc loi nhuén hodc cac loi ich vé
kinh té- xa hdi thu duoc s& giam, tham chi 14 thua 15. So véi cac nha dau tu ndi dia thi cac nha
dau tu khi xuyén bién gi6i s& gap nhiéu bt loi va rii ro hon vi anh hudng cia khoang cach dia
1y, van hoa, xa hoi,....

Céc yéu t6 dau tu c6 sy dich chuyén ra khoi bién giéi. Trong qua trinh dau tu, quyén s
hitu vén ludn thudc vé chu dau tu cia nude dau tu, nhung von duge st dung tai nudc nhan dau
tu. Co nhiéu cach dé phan loai dau tu qudc té nhu theo chu dau tu, gidi han dau tu, theo quan
hé gitra chu dau tu va doi tuong tiép nhan dau tu,... Vi du: vé cach phan loai theo chu dau tu co
hai hinh thirc: ddu tu tu nhan qudc té va du tu phi tu nhan qudc té

2.3. Hoat dpng diu tw quéc té ciia phdp nhén thwong mai ciia Viét Nam ra nwde ngodi v
ddu tw nwéc ngodi vio Viét Nam

Trong nhitng nim gan déy, hoat dong dau tu tir Viét Nam ra nude ngoai c6 nhidu sy “khai
sdc”, tong s6 von dau tu ra nudc ngoai trong 05 thang dau tién trong ndm 2023 cia Viét Nam
Xép xi 316,4 triéu USD, dat 93,5% so véi cung ky nam 2022. Vén dau tu ciia doanh nghiép tai
Viét Nam duoc phi khip 25 qudc gia, trong d6 ¢ ca nhimng thi truong méi, c¢6 tiém ning 16n
nhu Tay Ban Nha, My....co su khac biét so voi giai doan trudc da tap trung nhiéu & Myanmar
va cac nudc lang giéng khéc.

Thuec tién, ¢ téng s6 47 du an da dugc cip gidy chimg nhan ding ky dau tu méi, twong
duong tong von ding ky hon 142,7 triéu USD (bang 48,6% so voi cung ky); 16 luot dy an diéu
chinh véi téng von dau tu ting thém gan 173,7 triéu USD (gap 3,9 lan so vdi cling ky).

C6 tat ca 13 nganh dugc cac nha dau tu Viét Nam tap trung dau tu ra nudc ngoai. Trong
d6, ban budn va ban 1¢ dan dau véi 15 du 4n dau tu mai, 05 luot diéu chinh vén, téng s6 von
dau tu dang ky dau tu ra nudc ngoai lén té1 147,7 triéu USD, chiém 46,7% téng s6 von dang
ky. Dtng ké sau d6, giir vi tri thir hai 12 nganh thong tin truyén thong voi tong sd von dau tu
hon 108,5 triéu USD, dat 34,3%; tiép dén 14 cac nganh nhu tai chinh - ngan hang, néng - 1am -
ngu nghiép,...

Véi tinh hinh dau tu qudc té hién nay c6 20 qudc gia, ving lanh thd nhan dau tu ctia Viét
Nam trong 5 thang ddu ndm 2023. Ca-na-da dan dau c6 01 dy an dau tw méi va 01 dy an diéu
chinh von véi tong vbn dau tu dang ky dat hon 150,2 triéu USD, chiém 47,5% tong von dau tu.
Sau d6 1an luot 13 Xinh-ga-po, Lao, Cu-ba,...

Lity ké dén ngay 20/5/2023, Viét Nam c6 1.648 du 4n dau tu ra nuéc ngoai con hiéu luc
v6i tong von dau tu gan 22,1 ty USD. Trong d0, 141 du 4n cua cac doanh nghiép c6 von nha
nude, véi tong von dau tu ra nude ngoai gan 11,67 ty USD, chiém 52,8% tong von dau tu cla
ca nude. Viét Nam tap trung dau tu ra nudc ngoai nhidu nhit vao cac nganh khai khoang
(31,5%); ndng, 1am nghiép, thily san (15,6%). Cac qudc gia nhan dau tu cia Viét Nam nhiéu
nhat 1an luot 13 Lao (24,4%); Cam-pu-chia (13,3%); Vé-né-zué-la (8,3%).

Tuy nhién tinh dén thoi diém hién tai, nhitng s6 liéu théng ké vé dau tu truc tiép ra nuoc
ngoai cua Vi¢t Nam con nhiéu bat cap va van con sai sot, dic biét 1a cac danh gia cu thé vé
doanh thu, thuc trang tai chinh, ndp ngéan sach cua cac doanh nghi¢p. Bén canh do, cac thong
tin trong hé thong chinh sach phép luat gitta cac nudc vé dau tu quoc té cling chua duoc hoan
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thién. Thuc trang nay khong chi gay khé khin cho cac co quan quan 1y nha nuée vé dau tur ma
con khién cac doanh nghiép Viét Nam, nhét 14 nhitng doanh nghiép c6 mong mudn dau tu ra
nudc ngoai dé tim kiém loi nhuan s& gap mot vai bat cap trong qua trinh hién thyc héa co héi
cua minh.

O khia canh tiép nhéan vdén dau tu nudc ngoai Viét Nam, sau 30 ndim m¢ cua thu hut von
dau tu nude ngoai, dong von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) vao Viét Nam khong nging
tang. Trong nam 2010, von dau tu thue hién dat 11 ty USD, dén ndm 2015 c6 dén 14,5 ty USD,
va t6i ndm 2016 ting 1én 15,8 ty USD. Pén cudi nam 2017, Viét Nam thu hiit dugc trén 25.000
du an dau tu truc tiép nudc ngoai véi tong mirc dau tu ding ky hon 333 ty USD. Pén nay, da
c6 dén 129 quéc gia va ving lanh thd dau tu vao Viét Nam. Céac dy an FDI da hién dién tai
63/63 tinh thanh trén lanh thé Viét Nam, vén FDI ciing dd duoc dau tu vao 19/21 nganh nghé
san xuét kinh doanh cua Viét Nam (Bo Tai chinh, 2018). Dua trén nhitng théng ké cua Cuc Pau
tu nudc ngoai - B Ké hoach va Pau tu, nim 2019 vbn FDI vao Viét Nam dat 38,95 ty USD,
tang 7,2% so v6i nam 2018. Trong d6, s du an ding ky gop vén méi duogc cip gidy ching
nhan dang ky dau tu 1a 3883 du an véi tong gia tri 16,75 ty USD, dua Viét Nam trd thanh mot
trong nhitng thi trudng hip dan cac nha dau tu nude ngoai. Vi loi thé canh tranh vé moi truong
dau tu thong thodng, moi trudong chinh tri, kinh té vi mo phat trién kha 6n dinh, nguén nhan luc
doi dao véi chi phi thip, Viét Nam 1a mot trong nhitng qudc gia tiép nhan dau tu 1y tudong ddi
v6i cac nha dau tu nude ngoai. Vi thé manh d6 dong von FDI vao Viét Nam nhitng nim gan
day c6 xu hudng tang l1én, dac biét 1a sau khi Viét Nam tham gia vao cac hi¢p dinh thuong mai
tu do (FTA) song phuong va da phuong.

Tuy nhién, trong ndm 2020 do anh hudng cta dai dich COVID-19, nén kinh té toan cau bi
anh huéng nghiém trong nén von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam 1am vao tinh trang
giam sut, tong s6 von dau tu chi con 28,53 ty USD, giam dén 25% so v6i nam 2019. Trong 3
thang dau nam 2022, co tong s6 65 qudc gia va ving lanh thd dau tu vao Viét Nam. Theo s6
liéu thang 03/2022, 03 qudc gia va ving lanh thd c¢6 vén dau tu cao nhéat bao gdm: Singapore
(gan 2,29 ty USD, chiém 25,7% tong von dau tu vao Viét Nam); Han Qudc (xap xi 1,61 ty
USD, chiém 18% tong v6n dau tu); Pan Mach (dat 1,32 ty USD, chiém 14,8% tong von dau
tu); tiép do6 1a Trung Quéc, Ha Lan, Nhat Ban,...

Nhin chung, vén dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) vao Viét Nam di va dang trén da
tang truong tro lai sau giai doan suy giam kéo dai. Nhiing dy 4n c6 quy mo Ién dén hang ty
USD ciing dang dan xuat hién ngay cang nhiéu. Vi nhiéu thé manh trén thuong truong ¢
thé thdy Viét Nam 1a mot trong nhitng qubc gia ciing 1a mot nén kinh té xtimg dang dé dau
tu. Trong bdi canh kinh té ngay cang tré nén khé khan va phic tap, nha du tu nudc ngoai
van dang tiép tuc "rét" vén manh vao Viét Nam, diéu nay dd mot phan thé hién niém tin cua
nha dau tu vao moi truong dau tu - kinh doanh cta Viét Nam va hira hen tao nén nhing loi
ich xtrng dang nhat cho cac bén.

3. Riii ro phap Iy khi phap nhén thwong mai tién hanh hoat dong dau tw quéc té

Hién nay, tai Luat Dau tu ciing nhu cic van ban phéap luat ¢6 lién quan dén linh vyc dau tu
ctia Viét Nam khong c6 quy dinh dinh nghia vé rii ro phap 1y. Trong Quyét dinh s6 105/QD-
UBCK quyét dinh vé viéc ban hanh quy ché hudng dan viéc thiét 1ap va van hanh hé thong
quan tri rai ro cho cong ty chig khoan, rui ro phap 1y duoc hiéu 1a tinh thé bat loi phat sinh tir
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viéc khong tuan theo cic quy dinh phép luét ¢ lién quan dén cac hoat dong kinh doanh, hoic
tir su kién hity bo hop dong bat hop phap; do viot qua quyén han, thiéu sét cac diéu khoan hay
chwa hoan thién céc tiéu chuan va ciing c6 thé xuét phat boi nhitng nguyén nhan khac.

Rui ro phap 1y trong hoat dong dau tu qudc té co thé chia thanh nhiéu loai. P4i voi bai viét
nghién ctru chu thé phap nhan thwong mai, nhom tac gia tién hanh phan loai dya trén nguyén
nhan hinh thanh rai ro phép 1y, bao gdm hai loai chinh sau: rai ro phap 1y do nguyén nhan chi
quan va rui ro phap 1y do nguyén nhan khach quan.

3.1. Riii ro phdp Iy xudt phdt tir nguyén nhin chii quan

Rui ro phap 1y xuét phat tir nguyén nhan chii quan 14 nhitng rui ro dén tir ban than phap
nhan thuong mai khi tham gia hoat dong dau tu quéc té, gy ton hai dén chinh phap nhan do6 va
cac chii thé khac trong quan hé dau tu. Trong d6, phd bién nhét 1a chu thé tham gia hoat dong
dau tu lam dung c6 tu cach phap nhan dé lira ddi, thong tin khong dang su that dén cac ddi tac,
nha dau tu. Viéc thanh 1ap phap nhan dé hoat dong kinh doanh, thwong mai c6 nhimng dic thu
nhét dinh. Dya trén nhitng dac diém dic trung cuia phap nhan thuong mai, co thé phan loai rui
ro dén tir nguyén nhan chu quan thanh hai dang nhu sau:

3.1.1. Ruii ro vé mdt chii thé duwdi tur cdch phdp nhén

Phap nhan dugc phap luit quy dinh ton tai ty than nhu mot “con nguoi phép 1y”, cung véi
tu nhién nhan (c4 nhan), phap nhan 1 chu thé tht hai duoc tham gia cac quan hé xa hoi va chiu
su diéu chinh cta phap luat mot cach doc 1ap. Phap nhan c6 ca nghia vu 1an quyén loi cta riéng
minh, va ¢ thé bi kién va nguoc lai dugc dung ra kién mot bén thir ba ma khong can phy thudce
vao bat cir chu thé nao khac. Khi c6 tranh chap xay ra, phap nhan ciing phai chiu trach nhiém
bang toan bo tai san riéng ctia minh.

Bit nguon tir dic diém duoc trén, cac thanh vién ciia phap nhan da nam bat dugc nhing k&
hé khi hoat dong dudi tu cach phap nhan. O do, tu cach phap nhén tao ra vach ngan hoan hao
bao vé cac thanh vién khoi cac tac nhan bén ngoai. Nhitng nha dau tu c6 quan hé hop tac kinh
doanh, thwong mai, dau tur véi mot doanh nghiép hay cong ty nao d6 dic biét 1a doanh nghiép
& qubc gia khac, ho kho c6 thé tim hiéu va kiém ching duoc ngon nganh, tudng tan vé doanh
nghiép do, vé hoat dong kinh doanh, tu cach phap nhén, uy tin ctia céng ty... chua ké dén viéc
ho phai biét dugc nhitng ngudi trong cong ty ma minh hop tac 14 ai. V6 hinh chung, cai vach
ngan mang tén “tu cach phap nhan” lai tao diéu kién cho cac thanh vién trong do dugc hoat
dong mot cach tu do, vo 16i, tham chi 1a trai véi quy dinh cua phap luat. Vi nhiing han ché vé
mat khoang cach dia 1y va tdn dung dugc nhiing loi thé do tu cach phéap nhan mang lai, cac chu
thé da lam dung nhiing dic diém nay trong hoat dong dau tur qudc té. Pién hinh 12 vu viéc dang
cht y cua Tap doan Tan Hoang Minh, Chu tich P& Anh Diing va cic ca nhan khic ctia Tap
doan nay st dung ba cong ty con la Cong ty Ngoi Sao Viét; Cong ty Soleil va Cong ty Cung
Dién Mua Dong phat hanh tong ca 09 dot chao ban trai phiéu riéng 1¢, tri gia hon 10.000 ty
ddng, huy dong duoc gan 14.000 ty dong. S tién huy dong duogc tir cic nha dau tu khong duge
dung dung muc dich kinh doanh néu trong hd so phat hanh trai phiéu ma dé phuc vu cho loi ich
c4 nhan cua cac dbi tuong trén. Cac bi hai 1a nhiing nha dau tu trong vu viéc Tap doan Tan
Hoang Minh 13 nhitng nguoi thiéu thong tin, bi nhimg thong tin gia do ngudi lam dung tu cach
phap nhan cung cap 16i kéo dau tu. Dic biét ddi v6i hoat dong dau tu qudc té, cac nha dau tu
d& roi vao tinh thé nay.
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3.1.2. Ruii ro vé mdt tdi sdn, tai chinh ciia phdp nhén thieong mai

Tai san ctia phap nhan ton tai tach bach véi tai san ciia thanh vién mic di ngudn hinh thanh
tai san cua phéap nhan 1a do cac thanh vién dong gop. Cling chinh vi ly do do, trong cac quan hé
phap luat, nghia vu dan sy do phap nhan xac 1ap thi phap nhan 4y tu chiu trach nhiém va tuong
tu d6i v6i thanh vién. Phap nhan khong chiu trach nhiém thay cho c4 nhan va dung véi chiéu
nguoc lai.

Trong hoat dong dau tu qudc té, viéc chimg minh tai san, kha ning tai chinh cta phap nhan
thuong mai la cuc ky quan trong. Chinh dac diém nay thé hién ndi luc, vi thé ctia doanh nghiép,
tir d6 thu hut nhirg dbi tac tiém ning trong va ngoai nude. Tuy nhién, hién nay, bat chap dé
thu hat von dau tu, khong it doanh nghiép da loi dung viéc chimg minh trén dé cong khai nhiing
thong tin sai léch, s6 liéu khong chinh x4c trong bao cdo tai chinh ciia doanh nghiép minh. Hién
tuong nay xay ra nhidu va ciing da c6 rat nhiéu cach xir Iy dugc dwa ra cho cac nha dau tu cach
dé nhan biét bao cdo tai chinh da duoc “lam dep”. Du phd bién nhung cac phap nhan thuong
mai khi hoat dong trén thuong truong ciing khong thé chii quan, can trang bi cho minh kién
thirc va ky nang day du dé co thé ddi phé v6i nhitng rii ro twong tu nhu trén.

Bén canh do, ton tai kho khin khac vé mat tai chinh cua phap nhan thuong mai trong hoat
dong dau tu qudc té 1a su thiéu hyt ngudn von. Trong nhitng nam gan day, sb von dau tu ra
nudc ngoai ciia Viét Nam van khong ngimg tang, 1a mot dau hiéu tot, dic biét dén thang 5 nim
2023, tong s von dau tu ra nudc ngoai ciia nude ta 1én dén gan 22.1 ty USD. Tuy nhién, hoat
dong dau tu truc tiép ra nudc ngoai cua Viét Nam khong phai 1a mot 1oi thé ma cha yéu Nha
nudc quan tam t6i viéc thu hat von dau tu tir nudc ngoai nhidu hon. Thém vao d6 véi sd von
rat han ché cta cac doanh nghiép, cac du an dau tu ra nudc ngoai cia doanh nghiép Viét Nam
khong nhitng gap khé khan trong qué trinh hoat dong ma con khong c¢6 du ngudn kinh phi dé
thuc hién cac hoat dong nghién ctru, tim kiém thong tin trén qudc gia dang tiép nhan dau tu.
Day 14 Iy do quan trong can trd dén hoat dong dau tu qudc té ctia phap nhan thuong mai.

Béng chimg tir thyc tién, trong mot nghién ctru vé nhitng han ché vé tai chinh va dau tu
truc tiép ra nudc ngoai cua cac doanh nghiép vira va nho tai B6 Pao Nha, dua trén nhitng sd
liéu nghién ciru, trong ndm 2016 & B Pao Nha co dén 99,9% 1a doanh nghiép vira va nhd, sir
dung 79% luc luong lao dong va déng gop vao ting truong kinh té cia dat nudc 1a 59%. Véi
tinh trang dat nude thoi diém do ting truong kinh té con so khai voi quy mo nhd, can thiét phai
¢6 sy thay d6i mang chiéu hudng qudc té hoa vi vy cac dy an dau tu nudc ngoai duoc quan
tam phat trién & qudc gia nay. Tuy nhién, do anh hudng ctia cudc khing hoang tai chinh, kinh
té & BO Pao Nha nam 2016, nhirng han ché vé mit tai chinh d6i v&i cac doanh nghiép co chién
lwoc dau trr ra nude ngoai trd thanh mot van dé hét sirc nan giai. Néu cong ty hoat dong c6 lai
cao, cac khoan nhu 1oi nhuén dé lai sé tao nén nguén luc riéng du stic dé cong ty co thé sir dung
trong viéc mo rong, dau tu. Nguoc lai, néu khong, doanh nghiép lai phai dwa vao cac ngudn
quy bén ngoai chu yéu 14 tir ngan hang, Chinh phu, loi nhuan tir cac khoan dau tu tai chinh mao
hiém. Tuy nhién day déu 14 nhitng sy lya chon rii ro ddi v6i cac doanh nghiép huy dong vén
va ca nhiing bén hd trg tai chinh. Nguon lyc tai chinh yéu va anh huéng ciia cugc khing hoang
tai chinh, kinh té, khong it doanh nghiép B Dao Nha tai thoi diém d6 da “vap” phai that bai.

3.2. Riii ro phdp Iy dén tir nguyén nhén khéch quan
Bén canh rii ro phép 1y dén tir nguyén nhan chi quan, con c6 nhiing rai ro dén tir nguyén

nhan khach quan, cac su vat, su vi¢c dién ra ngoai tam kiém soat cua phap nhan. Phap nhan
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thuong mai khi tham gia cac hoat dong qudc té déu duoc cho 1a nhimng chu thé rat nho. Tuy
duoc cong nhan va duoc cac to chire, qudc gia trén toan thé gidi ban hanh nhimg dao luat, quy
dinh dé bao vé quyén lgi, nhung dbi voi mot chu thé “yéu thé” nhu phéap nhan thuong mai thi
viéc d& bi gy kho khin boi nhitng chu thé ¢ thé lyc manh hon, dic biét khi tham gia nhimng
hoat dong trén trudng qudc té hoan toan cé thé xay ra. C6 nhiéu cin nguyén dé phan chia nhitng
nguyén nhan khach quan thanh nhiéu nhém, nhiéu loai khac nhau nhung dién hinh nhét dua
trén co s moi trudng phap 1y khi phap nhén tién hanh hoat dong kinh doanh, theo nhén xét cia
ong Nguyén Minh Dtrc - Ban Phap ché, Lién doan Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam
(VCCI), c6 thé chia rai ro phap 1y thanh hai loai, bao gdm: rii ro trong viéc ban hanh phap luat
va rui ro trong qua trinh thuc thi phap luat.

3.2.1. Rui ro trong ban hanh phap ludt

Phép luat dong vai trd quan trong trong sy ton tai va phét trién ctia nha nudc. Trong
tién trinh phat trién cua cac qudc gia khong thé thiéu su diéu chinh, thay doi va ban hanh
méi nhitng quy dinh phéap luat. Pidu nay c6 sitc anh hudng vo cing 16n d6i véi cac hoat
dong kinh doanh ctia phép nhan thuong mai nudc ngoai. Cu thé, khi tién hanh dau tu trén
quéc gia khéc, doanh nghiép can ¢o dz‘iy du kién thire, sy hiéu biét vé phap luat cua dat nude
do dé hoat dong theo ding quy dinh cta phap luat, khong vi pham nhiing diéu cAm cua luat.
Mubn lam dugce diéu d6, cac phap nhan thuong mai can c6 hé théng thong tin, nghién ctu
chinh x4c va dua ra duoc nhirng dy doan vé sy thay doi cua luat phap nude so tai, tir do
gitup doanh nghiép biét truéc quy dinh dé co thoi gian chuan bi va ciing khong roi vao thé
bi dong trudc nhitng su thay d6i dot ngot.

Dién hinh, dit nudc Viét Nam 1a mot truong hop kha dic bi¢t trong hoat dong ban hanh
phap luat, tdn tai cac dic tha va su khac biét so vdi cac quéc gia khac. Nghién clru vé tinh on
dinh ctia phap luat Viét Nam qua phap luat doanh nghiép va dau tu, tic gia Pham Duy Nghia
chi ra rang phép luat chinh 1a biéu hién khéac ctia chinh sach, duong 16i ciia Pang. Néu mudn
phap luat 6n dinh thi chinh sach ctia Chinh phu phai 6n dinh va diéu nay chi xay ra khi duong
16i ctia Pang 6n dinh. Trong khi dé, tinh 6n dinh ctia phép luat nudce ta chua cao, hé thong phap
luat ctia dat nude van ton tai nhiéu sy thay doi trong khoang thoi gian khong dai. Tai Bao céo
Dong chay phap luat kinh doanh ndm 2022 do Lién doan Thuong mai va Cong nghiép Viét
Nam (VCCI) cong bd, tai Viét Nam, ty 1é doanh nghiép c6 thé du doan duoc nhitng thay d6i vé
quy dinh phap luat cia Trung wong dang theo chiéu huéng giam tinh tir ndm 2013 dén nam
2021. Trong thoi gian nay, ty 1¢ doanh nghiép tra 11 “thudong xuyén doan dugc su thay doi” dat
ty 1& cao nhét 1a 15.75% vao nam 2014. Tuy nhién, ty 1¢ niy ngay cang giam manh va chi con
4.55% vao ndm 2021. Dya trén nhiing s6 liéu duoc dua ra trong Béo céo, co thé théy doanh
nghiép ciing 13 cac phap nhan thuong mai rat “nhay cam” véi viéc ban hanh phap luat ciia quoc
gia, dac biét 1a doanh nghiép tu nhan, ho khong c6 loi thé vé quan h¢ v6i Nha nudc nhu nhitng
doanh nghiép Nha nuéc hay doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai.

Tir d6, c6 thé suy luan, ddi véi nhitng phap nhan thuong mai khi tham gia hoat dong
kinh doanh dau tu qudc té rat kho dé du doan duoc sy thay ddi vé phéap luat cia qubc gia
nudce ngoai, diéu nay dé dang hon cho phap nhan néu tién hanh dau tu vao cic doanh nghiép
Nha nudc nhung lai 1a diém bét lgi 16n d6i voi phap nhan thuong mai khi dau tu vao doanh
nghiép tu nhan.
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3.2.2. Rui ro trong qua trinh thwc thi phap ludt

Rui ro thyc thi phép luat duoc hiéu 1a rii ro trong cach thirc thi hanh phap luat cta cac co
quan quan 1y Nha nudc khong c6 sy nhat quan. Phap nhan thuong mai ludn phai c6 sy quan
sat, linh hoat voi qua trinh thyc thi phap ludt cia nha nudc tiép nhan dau tu dé co sy chuan bi,
{mg pho kip thoi véi moi tinh hudng xay ra khi moi trudng phép 1y dang hoat dong bi thay doi.
Can dic biét chu trong dén mdi quan hé cua phap nhan nudc ngoai véi qudc gia nude so tai tiép
nhén dau tu.

Trén thuc té, mdi quan hé néu trén duogc diéu chinh béi cac Hiép dinh Pau tu Quéc té
(IIAs), mang ban chit 13 nhiing thoa thun nham muc dich thic day va bao hd cho hoat dong
dau tu trén lanh thd ciia mot qubc gia do cac nha dau tu nude ngoai tién hanh. Tuy nhién, rai
ro lai c¢6 thé xuét phat tir chinh co ché dugc xay dung von dé bao vé cho cac nha dau tu 1a phap
nhan khi dung trudc mot chinh pha 16n manh, co lgi thé hon rét nhiéu. Tranh chép gitra Tap
doan khai thac Copper Mesa v6i Nha nuéc Cong hoa Ecuador 13 mét vi du dién hinh.

Vao thoi diém tir nam 2008 dén 2009, c6 tit ca ba du an khai thac mo bao gé)m: Junin,
Chaucha va Telimbela thudc Tap doan Copper Mesa déu bt budc dung tién hanh, déng thot
phai trd lai cho Chinh phu Ecuador. Ly do la trong thang 04 nam 2008, Nha nuéc Ecuador da
tuyén bd cac hoat dong khai khoang trén lanh th nudc ndy can phai phu hop véi loi ich caa
quéc gia va s& chdm dat quyén khai thac ma khong c6 bét ctr khoan bdi thudng nao d6i véi
nhirng khu vuc khai thac khodng san khong dap tng theo dung nhiing quy dinh cua Phap 1énh
Khai khoang da duoc Hoi dong 1ap hién thong qua. Trong thoi diém nay, dy an Junin cia
Copper Mesa bi Chinh phii Ecuador tuyén bd khong dap tng du diéu kién theo quy dinh cta
Phép 1énh do khong tién hanh trung cau y dan vé cic tac nhan anh hudng cta hoat dong khai
thac toi moi truong, dong thoi du an nay bi hity. Chi trong khoang thoi gian ngan sau, nim
2009, Nha nuéc Ecuador tiép tuc thong qua Luat Khai khoang méi, c6 quy dinh yéu cau
nhiing du &n ma Nha nudc da qua tham do dia chét hodc dugce tién hanh nghién curu kha thi
thi phai trd lai cho Nha nudc. Dy an Chaucha cung véi Telimbela cua Tap doan Copper Mesa
lién tuc ndm trong dién ké trén va déu bi Ecuador thu hdi. Mat khac, mot cong ty khai thac
1 cong ty so hiru nha nudc cua Ecuador c6 tén ENAMI lai duwoc Chinh pha Ecuador cip
quyén khai thac wu tién cho hang loat cac dy 4n khai thic cta cong ty nay va khong dua ra
bat cir 1y do cu thé nao. Qua nhiing sy kién lién tiép, Copper Mesa nhan dinh rang cac khoan
dau tu ciia Tap doan vao Ecuador da khong dugc Nha nudc ndy dbi xir cong bang va thoa
dang theo diing luat phap qudc té. Cu thé, ddi chiéu véi cac diéu khoan ciia Hiép dinh Pau tu
Qudc té, Nha nudc Ecuador di vi pham nghia vy dbi xtr cong bang va thoa dang (FET), la
nghia vu yéu cau qudc gia tiép nhan dau tu phai dam bao tiéu chuan d6i xir, khong c6 su phan
biét, so sanh giita cac nha dau tu trong nudc hay nha dau tu cia nudc thi ba. Pay 1a mot
trudong hop tranh chip twong dbi dién hinh, nhung d3 thé hién duoc vi pham ma Chinh phu
nudc ngoai hay méc phai thuong xuyén nhat.

Thong qua nhitng sy viéc tuong tu nhu trén, cac phap nhin thuong mai can thiét phai tim
hiéu va duy liéu duoc nhing rii ro ma té chirc minh c6 thé gip phai va phap nhéan phai trang bi
cho minh nhiing kién thirc phép luat vé linh vuc ma minh dang hoat dong dé bao vé duoc cac
quyén va loi ich chinh déng ctia phap nhan.
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4. Bai hoc kinh nghiém cho phap nhan thwong mai va kién nghj hoan thién khung phap
Iy trong hoat dong dau twr qudc té

4.1. Bai hoc kinh nghiém cho phdp nhéin thwong mai khi tham gia hoat dpng dau tw quoc té

Trén co sé phan tich trén cac rui ro phép 1y lién quan dén thi trudng dau tu nude ngoai cua
cac nha dau tu, nhoém tac gia rat ra dwoc mot s bai hoc kinh nghiém cho phap nhan thuong
mai can quan tdm khi mudn tham gia vao hoat déng dau tu qudc té.

Thi nhit, cac chi thé trong hoat dong dau tu qudc té sir dung tu cach phap nhan mot cach
trung thuc va ding voi ¥ nghia ctia né nham bao dam quyén loi va sy minh bach, cong bang
cho tét ca cac chu thé tham gia. Bén canh d6, cac ddi tac ciing can tim hiéu ngon nganh trude
khi hop tac tranh gdp phai trinh trang lam dung tu cach phap nhan. Trude khi budc vao hoat
dong dau tu qudc té, phap nhan thuong mai cAn phai xac dinh ré muc tiéu va chién luoc dau tu
cua du an do, bao gém viéc xac dinh rd lgi nhuén, thoi gian dau tu dy kién va can su nghién
ctru thi truong mot cach k¥ ludng.

Thir hai, chuan bi ngudn vén di manh dé dung viing duoc & thi trudng nude ngoai. Ngay
nay, cac chinh sach cta nha nuéc nham hd tro ciing nhu khuyén khich doanh nghiép dau tu ra
nudc ngoai con nhiéu han ché, vi vay tu doanh nghi¢p khi mudn dau tu quéc té phai chuén bj
ngué)n von di manh dé gianh dugc loi thé canh tranh trén thi truong quéc té. Bén canh d0, céac
nha dau tu nén than trong, kiém tra trudc nhiing thong tin dugc cung cip trong bao cdo tai chinh
ctia dy 4n nham tranh nhing thong tin sai 1éch hay s6 liéu khong chinh x4c gdy anh huéng dén
ngudn von. Phap nhan thuong mai can phai c6 chién luoc quan 1y rui ro, diéu nay cé thé bao
g6m viéc xac dinh rii ro chinh, tim cach giam thiéu chung va xac dinh cac ké hoach dy phong.
Qua do6, dam bao réng cac chu thé c6 ké hoach tai chinh cin than va c6 ngué)n von du dé thuc
hién dy én dau tu.

Thir ba, can c6 ngudn thong tin, bd phan nghién ciru ctia doanh nghiép & nude tiép nhan
dau tu dé dy doan sy thay doi ctia phap luat. Phéap nhan thwong mai can dau tu vao ngudn nhéan
lyc, nham bao dam ludn c6 doi ngii nhan sy chat lugng nham quan 1y thong tin vé du an va thuc
hién nghién ctru mdi trudng phap Iy & nude tiép nhan dau tu. Qua trinh quan 1y va danh gia thi
truong nay sé giup cha dau tu dit ra nhitg ké hoach du phu hop trong tuwong lai.

Thir tu, cic nha dau tu can trang bi kién thirc phap luat day du va dy lidu duoc nhing rii
ro doanh nghiép minh c6 thé gip phai khi dau tu & mot qudc gia khac. Thi truong qudc té 1a thi
truong phic tap boi sy tham gia cta nhiéu qudc gia vay nén né co thé thay doi nhanh chéng,
chinh vi vay phap nhan thuong mai khi muén tham gia dau tu quéc té phai linh hoat va sin sang
thich nghi v6i nhimg bién d6i.Viéc tuan thi luat phap trong ca nudc minh va ¢ nude dau tu la
quan trong. Do vay, chu du tu cAn hiéu rd cac quy dinh vé dau tu quc té, thué va cac quy dinh
lién quan. Nham thyc hién tét diéu do, cac nha dau tu phai thuong xuyén danh gia va rat kinh
nghiém tir nhitng sai 1am, thanh cong trong qua trinh dau tu qudc té va cap nhat thudng xuyén
nhiing thay d6i ctia hanh lang phap 1y diéu chinh hoat dong lién quan dén dau tu cta nudc so
tai. Piéu nay sé giup phap nhan thuong mai diéu chinh chién luge dau tu va nang cao hiéu suit
clia qué trinh dau tu nham dam bao phu hop véi cac quy dinh thyc tién.

Nhu vdy, mbi truong dau tu qudc té rat phic tap doi hoi cac phap nhan thuong mai can
chuén bi nhimng phuong an tét cho cac du an qudc t& nham han ché ti da rui ro 6 thé gip phai
trong qué trinh dau tu qudc té.
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4.2. Thuc tién dp dung phdp ludt va kién nghi hoan thién khung phdp ly trong hoat dong
ddu tw quoc té tai Vigt Nam

4.2.1. Thuee tién dp dung phdp ludt trong hoat dong dau tw quoc té tai Viét Nam

Trong nhimng nim gan day, Viét Nam khong ngimg ddy manh hoat dong dau tu qudc té
nhim mo rong thi truong, tiép thu kinh nghiém quan 1y va céng nghé tién tién cia cac nudc,
qua d6 diy manh quan hé cong dong. Néu nhu trudc day, chi thé cuia hoat dong dau tu qubc té
duoc thue hién chu yéu boi cac doanh nghiép thi dén nay chu thé tién hanh cac hoat dong do
da dang hon, khong chi cac doanh nghiép ma gdm ca t6 chirc, ca nhan khac. Phap luat Viét
Nam da quy dinh vé hoat dong dau tu quéc té ¢6 thé thuc hién béng nhiéu hinh thirc khac nhau,
bao gdm viéc cac nha dau tu Viét Nam gop 100% vdn vao t6 chic kinh té, doanh nghiép lién
doanh giira nha dau tu Viét Nam va nha dau tu tai nudc tiép nhan dau tw, hop dong hop tac kinh
doanh...Hinh thire dau tu dugc mé rong qua do nhiéu nha dau tu tai Viét Nam da gat hai dugc
nhiéu thanh cong nhat dinh.

Tuy nhién, hién nay tai Viét Nam cac nha dau tu con gap khong it kho khan, vudng méc
trong thu tuc cép phép trong hoat dong dau tu quéc té. Thu tuc lién quan dén hoat dong dau tu
qudc té tai Viet Nam duoc coi 1a kha phire tap, gdy mat nhiéu thoi gian va tén kém chi phi cho
céc nha dau tu. Thuce tién cho théy thoi han thue hién cac thu tuc kéo dai khién cho nhiéu nha
dau tu Viét Nam bo 16 mat nhiéu co hoi dau tu kinh doanh ¢ nudc ngoai. Bén canh do, viéc
thuc hién quyén va nghia vu ctia nha dau tu con nhiéu han ché. Quy dinh vé viéc bao cdo tinh
hinh thuc hién dy 4n dau tu ¢ nudce ngoai tan suat con twong ddi day ddi véi nha dau tu va nhiéu
nha dau tu chua ty giac thyc hién quy dinh nay. Hién nay, theo quy dinh 1 hang quy, hang nim
nha dAu tu phai giri bao céo tinh hinh hoat dong cta du an dau tu cho co quan quan Iy nha nudc
vé dau tu, tuy nhién thuc tién hoat dong nay chua dugc cac nha dau tu tuan tha theo quy dinh.
Viéc nay gay kho khin cho co quan quén 1y trong viéc thong ké, giam sat tinh hinh kinh doanh
ctia doanh nghiép. Ngoai ra, cong tac quan 1y ctia cac co quan ¢ thim quyén dbi véi hoat dong
dau tu quéc té con rat nhidu bat cap, Viét Nam chua co chién luoc dau tu dai han ra nudc ngoai
cu thé 1a nhitng bién phap hd tro cho su phat trién hoat dong dau tu chua dugc xay dung cu thé.
Khau quan Iy trién khai du an dau tu qudc té thudc vé nhiéu co quan, do c¢6 nhiéu co quan ciing
thue hién nén viéc xac dinh cu thé co quan nao 13 co quan chiu trach nhiém chinh con gip nhiéu
kho khan. D6i v6i nha dau tu, viée thuc hién ché d6 bao céo tién do trién khai dy an ciing gip
tro ngai do phai bao cdo véi nhidu co quan khac nhau, ca co quan tai nudc so tai ciing nhu co
quan ¢ thim quyén tai Viét Nam.

Nhu vay, trén thuc té trong viéc ap dung cac quy dinh phép luat lién quan dén hoat dong
dau tu quéc té, phép nhan thuong mai Viét Nam con gap rat nhiéu rui ro, han ché trong cac van
dé lién quan dén thu tuc, cip phép, do d6 Viét Nam can cap nhat va hoan thién cac quy dinh,
chinh sach dé day manh hoat dong dau tu qubc té cua phap nhan thuong mai Viét Nam.

4.2.2. Kién nghi nham hoan thién cac quy dinh phdp ludt trong hoat dong dau tw quéc té tai
Viet Nam

Thyc tién cho thdy mic du di c6 cac hé thong van ban phép luat diéu chinh hoat dong dau
tu ciia phap nhan thuong mai mdt cach hé théng, tuy nhién van con phat sinh nhiéu mat han
ché va khé khan, tic dong khong nho t6i hiéu qua dbi véi thuc thi phap luat, do dé can phai co
hoan thién hanh lang phéap 1y mot cach chit ché hon nham han ché nhing riii ro ma phap nhén
thuong mai dang gap phai.
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Thi nhat, can hoan thién hanh lang phap 1y vé thu tuc quyét dinh chu truong dau tu quéc
té. Co quan c6 thim quyén ciing nhu nha déu tu can thong nhét trong viéc thyuc hién cac thu tuc
dbi voi hoat dong dau tu quéc té, do vay cAn hoan thién va ¢6 nhitng quy dinh hudng dan chi
tiét cu thé hon vé hd so, thu tuc, trinh tw nham giam thiéu rui ro vé mat thoi gian trong qua trinh
phé duyét, chdp nhan hoat dong dau tu ciia phap nhan thuong mai Viét Nam. Bén canh dé, can
tang cuong cac hoat dong hd tro va tu van vé dau tu nudc ngoai cho cic phap nhan thuong mai
Viét Nam. Co quan c6 thim quyén can tich cuc ddy manh vai trd caa minh trong viéc hd trg
cac phap nhan thuong mai Viét Nam vi¢c tim hiéu co hoi dau tu tai thi truong quéc té, cu thé
13 can thudng xuyén to chirc cac hoi nghi, hoi thao, dién dan dé phap nhan thuong mai Viét
Nam c6 co hdi gip g, chia sé thong tin, kinh nghiém,...Bén canh d6 1 hd trg tai chinh dé trién
khai thuc hién céc du an dau tu cua phap nhan thuong mai Viét Nam. Trong diéu kién va kha
nang cho phép, Chinh phu nén thuc hién mot s6 bién phap dé hd tro tai chinh & mirc hop 1y,
chang han nhu 1 ¢6 thé thiét 1ap Quy dau tu qudc gia truc thudc Chinh phu dé hd trg cho cac
hoat dong dau tu quéc té cla phép nhan thuong mai tai Viét Nam.

Thtr hai, xay dung chién luoc phat trién dau tu quéc té. Theo d6, Bo Ké hoach va Pau tu
can khan truong xay dung Chién lugc diu tu ra nude ngoai chung ciia quéc gia dé lam dinh
hudéng cho hoat dong dau tu quéc té cua cac phap nhan thuong mai Vi¢t Nam. V&1 mot chién
luge cu thé thé hién tim nhin va dinh huéng ctua Chinh pha qua d6 c6 vai trd thuc day hoat
dong dau tu qudc té phat trién manh mé&. Pong thoi, qua d6 cac co quan quan 1y nha nude vé
dau tu, cac bo nganh lién quan ¢o cin ctr dé xay dung cac co ché, chinh sach hd tro cu thé cho
cac nha dau tu. Ngoai ra, viéc ting cudng hop tac gitta Viét Nam va cac qudc gia trén thé gidi
nham trao d6i thong tin, xay dung co ché chinh sach nhim tao ra mot méi truong kinh doanh,
dau tu hiéu qua. Déng thoi, cac co quan lanh su tai nude ngoai cia Viét Nam nén c6 bién phap
phéi hop giai quyét kho khan, vudng mic ciing nhu ban hanh cac chinh sach khuyén khich va
uu dai dau tu.

Thir ba, can quy dinh rd rang hon vé cic quyén va nghia vu ciia phap nhan thuong mai
trong hoat dong dau tu qudc té. S& di, phap luat quy dinh cu thé s& giup phap nhan thuong mai
niam rd dugc quyén va nghia vy cia minh, qua do chu dong hon trong viéc thuc hién cac thu
tuc, trinh ty lién quan dén hoat dong dau tu quéc té nham t8i uu hoa thoi gian gilta cac bén.
Bén canh d6, can sira d6i mot s6 quy dinh nam phu hop véi thyc tién hién nay chang han nhu
cac quy dinh lién quan dén han murc chuyén tién ngoai té,... qua d6 nham dam bao quyén tu do
cho nha dau tu cling nhu ddm bao cho cac hoat dong dau tu quéc té dién ra mot cach hiéu qua.

Thir tw, ndng cép va cai tién hé thong cong thong tin qudc gia bang viéc xdy dung Trung
tam thong tin thuong mai - dau tu qudc gia nhim cung cap cac thong tin can thiét cho cac nha
dau tu. N6 khong chi dong vai tro trong viéc hd trg doanh nghiép trong viéc ké khai hd so ding
ky dau tu qudc té ma con 1a kénh dé cac nha dau tu co thé khai thac thong tin cia cac doanh
nghiép tiém ning. Bo Ké hoach va Pau tu két hop v6i Bo Cong Thuong van hanh Trung tim
két ndi v6i thi truong qudc té nham cung cép thong tin mién phi cho cac nha dau tu, qua do
phap nhan thuong mai Viét Nam c6 co hdi nghién ciru thi truong qudc té va dua ra duoc nhimg
rii ro han ché. Nhu vay, hé théng thuong xuyén duoc kiém tra, nang cip 1a diéu rat can thiét
dé cac nha dau tur co thé theo ddi cac thong tin mot cach thuan tién qua d6 diy manh hon trong
cac hoat dong dau tu.
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Tht ndm, cac nha du tu Viét Nam nén thanh lap Hi¢p hoi dau tu quéc té nham ho tro va
déy manh cho cac phap nhan thuong mai trong viéc thuc hién va trién khai céc hoat dong dau
tu quéc t& mot cach hiéu qud. Thong qua céc hi¢p hdi, co hoi két nbi gitra cac nha dau tu cling
duoc ddy manh mot cach chit ché, cic phap nhan thwong mai c6 thé hd tro 13n nhau tim hiéu
va thao g& nhitng han ché, vudng mic dang gip phai lién quan dén hoat dong dau tu quéc té.

Hoat dong dau tu quéc té cua phap nhan thuong mai Viét Nam dén hién nay da dat duoc
nhirng thanh tyu nhét dinh va mé ra mot trién vong nhiéu hira hen. Tuy nhién, bén canh nhitng
két qua dat duoc, trong qua trinh trién khai thuc hién cac quy dinh phap luat vé hoat dong dau
tu qudc té di nay sinh mot sb vudng méc, bit cap, gdy khong it khé khin cho cac phap nhan
thuong mai Viét Nam. Vi vay, viéc hoan thién céc chinh séch, h¢ théng phap luat tao tién dé va
hanh lang phap 1y cho hoat dong dau tu qudc té, qua d6 gdp phan thuc ddy hoat dong dau tu
qudc té cua phap nhan thwong mai Viét Nam duoc phat trién mot cach manh mé.

Két luan

Nhin chung, tinh trang dau tu ra nuéc ngoai ciia Viét Nam d c6 nhitng budc phat trién
tich cuc trong nhitng nam gan day. Tir viéc khai thac, danh gia & trén c6 thé thay rang trong bdi
canh nén kinh té thi trudng hién nay, cic quan hé thuong mai ngay cang c6 xu huéng da dang
va phirc tap hon khién cho s6 lugng nhiing tranh chap thuong mai ciing gia ting dang ké. Chinh
vi vay, viéc kéo theo van dé phap 1y 1a van dé tiém an nhiing rdii ro cao ma budc cac nha dau tu
phai chuan bi sin sang nhitng hanh trang, kién thirc va nén ting co ban nhat khi timg budc
“chinh chién” trén thuong truong nudc ngoai. Diéu nay doi hoi chinh phu phai dua ra nhing
chinh sach hop 1y va co su can nhéc trong viéc thuc thi cac hi€p dinh vé dau tu quéc té hon.
Dic biét 1a van dé rd rang va thong nhét cac quy dinh phap 1y, quy trinh phé duyét va giai quyét
tranh chip, cling nhu viéc 4p dung va thém thu thuat cac quy luat phap luat. Tong két lai, qua
trinh du tu ra nudc ngoai ciia doanh nghiép Viét Nam mang dén nhiéu kinh nghiém va bai hoc
quy gia. Vi vdy, nam bt thong tin trong thi truong, xac dinh rd rang cic muc tiéu, xay dung
moi lién hé dang tin cdy, danh gia rui ro va phong tranh, va tranh thi cong viéc hoc hoi tir kinh
nghiém 14 yéu t6 quan trong dé dat duoc thanh cong trong dau tu ra nudc ngoai.
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