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Tém tit

Bai nghién ctru kiém dinh mdi quan hé giita ¥ kién kiém toan, diéu chinh BCTC trudc va sau kiém
toan, quan tri loi nhuan va do tré kiém toan. Piéu chinh BCTC trudc va sau kiém toan do luong qua
bbn (04) yéu td: tai san, von chi so hitu, doanh thu thuan va lgi nhuan trudc thué. Ngoai ra, nghién
ctru con kiém dinh méi quan hé giira cac bién kiém soat: cong ty kiém toan thudc Big 4, dong tién tir
hoat dong kinh doanh, ty I¢ tang trudng, ty 1¢ don béy, 16, ty suét sinh 16 trén von chu so hitu va quy
mo doanh nghiép. Bo dir liéu duoc thu thap va sir dung bao gdm 5.552 quan sat tir 2010 — 2022 ctia
cac doanh nghiép Viét Nam trén cac san HOSE va HNX. Két qua nghién ciru cho thiy, doanh nghiép
nhan y kién kiém toan khong phai chap nhan toan phan va (hoic) c6 diéu chinh BCTC s& c6 do tré
kiém toan dai hon. Tuy nhién, nhém tac gia khong tim duoc bang chimg cho mdi lién hé giita quan tri
loi nhuan va do tré kiém toan. Bai nghién ctru kién nghi ngudi sir dung thong tin tai chinh nén quan
tam dén ca thong tin trudc kiém toan, hon 1a chi nhitng thong tin sau khi di kiém toan.
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THE EFFECT OF FINANCIAL STATEMENT INFORMATION FAITHFULNESS
BASED ON AUDIT OPINION, RESTATEMENT, AND EARNING
MANAGEMENT ON FINANCIAL STATEMENT DISCLOSURE LAG OF
VIETNAMESE LISTED COMPANIES

Abstract

This study focuses on examining the relationship between audit opinion, restatement, earning
management, and audit report lag. Authors measure restatement through four (04) elements: assets,
equity, net revenue, and earnings before tax. Furthermore, the study also explores the correlation
between control variables: Big4 auditor, cash flow from operating activities adjusted for assets, growth
rate, leverage ratio, loss, ROE, and size. The study reports empirical results from the sampling of 5.552
observations from 2010 to 2022 of Vietnamese enterprises from HOSE and HNX stock exchanges.
The results showed that companies with qualified opinions and (or) restatement commitment usually
experience longer audit report lag. Still, the authors found no evidence of the effect of earning
management. The study implies that stakeholders should pay attention to both restatement and post-
audit information.

Keyword: audit report lag, earning management, restatement, audit opinion

1. Gioi thiéu

Mot trong nhitng muc tiéu quan trong cua viéc cong bd thong tin tai chinh ctiia doanh nghiép 1a
gitip cac nha dau tu (NDT) ¢6 co s¢ dé dua ra quyét dinh tai tro. Tuy nhién, nhing thong tin trén duoc
ky vong cong bd sém sau ngay két thiic ky bao cio, néu khong, thong tin s& bi mét di gid tri kinh
té.Trén thyc té, sy cham tré clia bao cao kiém toan (BCKT) gay nguy hiém cho chat lugng thong tin
ké toan qua viéc khong cung cap thong tin kip thoi cho cac cd dong (Naimi, Rohami va Wan-Hussin,
2010). Viéc cong b y kién kiém toan vé thong tin tai chinh mudn din dén bat can xtng va khong chic
chan trong cac quyét dinh dau tu (Afify, 2009; Mande va Son, 2011). Diéu nay c6 thé anh hudng tiéu
cuc dén niém tin cia NDT vao thi truong chimg khoan. Do do, tinh kip thoi ciia béo céo tai chinh
(BCTC) ¢ y nghia anh huong déng ké dén qua trinh ra quyét dinh (Ahmed va Che-Ahmad, 2016).
Belkaoui (2002) dé xuét cach xac dinh do tré ciia thong tin tai chinh thong qua d6 tré BCKT (Audit
report lag, ARL) va d6 tré do quyét dinh cia Ban Giam dc (Management report lag, MRL). ARL
duogc dinh nghia 1a khoan thoi gian tinh tir ngdy két thiuc nam tai chinh ctia doanh nghiép va ngay ky
BCKT, déy ciing thé hién mot phan két qua cong viée cua kiém toan vién (KTV) dé cong chung danh
gia dugc chat luong cia cude kiém toan (Bamber va cong su, 1993). Vi BCKT sé& bao gom ¥ kién
kiém toan tir d6 lam tang do tin cdy cho thong tin nén ngudi sir dung mong mubén ARL ngan hon.
Ngoai ra theo phap luat Viét Nam, can ctr tai Khoan 2 Piéu 109, Thong tu 200/2014/TT-BTC quy
dinh ngoai trir don vi ké toan 1a doanh nghiép tu nhan va cong ty hop danh, thoi han nop BCTC nim
cham nhét 1 90 ngay ké tir ngay két thiic ké toan nam. Tir day cho thay yéu cau ddi voi viée cong bd
thong tin BCTC ngay cang quan trong, doi hoi cac doanh nghiép chu trong va thuc hién day di cac
thu tuc dé dam bao cong b thong tin BCTC 14 kip thdi va chinh xac.
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Gi6i hoc thuat trén thé gidi da co rat nhiéu nghién ctru vé tac nhan anh hudng téi ARL dién hinh
nhu dic diém lién quan dén KTV va cia cudc kiém toan (Asthana va Boone, 2012; Lobo va Zhao,
2013), ddc diém cua quan tri doanh nghiép (Henderson va Kaplan, 2000; Jaggi va Tsui, 1999; Wan-
Hussin va Bamahros, 2013) va cac dac diém doanh nghi¢p (Garsombke, 1981; Ng va Tai, 1994;
Carslaw va Kaplan, 1991). Trong d6 mot sb nghién ciru cho rang ARL phu thudc vao tinh trung thuc
ctia thong tin tai chinh duoc thé qua ¥ kién kiém toan (Brad va Jeffrey, 2011; Ireland, 2003; Blay va
Geiger, 2013; Citron va Taffler, 1992), cac khoan diéu chinh BCTC trudc va sau kiém toan (Kinney,
Palmrose, va Scholz, 2004; Hennes, Leone, va Miller, 2008; Srinivasan, 2005; Zhang va cong su,
2017) va cac khoan don tich tiy y (Enynia va cong su, 2023).

Nhén thay duoc tinh méi mé cua chu dé nay ¢ Viét Nam, nhom tac gia quyét dinh sir dung dit
liéu tir cac doanh nghiép ¢ Viét nam, dong gop cho cac tai liéu hién c6 bang cach nghién ctu: “Anh
hwéng ciia tinh trung thuc théng tin BCTC dwa trén y kién kiém todn, diéu chinh BCTC va quin
tri loi nhudn dén dé tré cong bé BCTC ciia cdc cong ty niém yét trén san chirng khodn Viét Nam”

Bai nghién ctru tap trung 1am rd ba myc dich chinh nhu sau. Thir nhat, kiém chirg mdi quan hé
giita y kién kiém toan va do tré cong bd BCTC. Thir hai, day ciing 1a diém mdi cta bai, viéc didu
chinh cac chi tiéu trén BCTC bao gém lgi nhuan trude thué, doanh thu thudn, tong tai san va tong von
chu s¢ hitu anh hudng nhu thé nao dén do tré cong bé BCTC. Cudi cung, danh gia mirc d6 quan tri loi
nhuan cua doanh nghiép 4c dong nhu thé nao dén do tré cong bd BCTC.

Cong trinh st dung bd dit li¢u bao gém 5.552 quan sat tir 2010 — 2022 cua céc doanh nghi¢p Viét
Nam trén HOSE va HNX. Sir dung hai cach do luong do tré BCTC, mé hinh duoc xay dung gom bién
phu thudc do tré, cac bién doc lap ké trén v6i bién quan tri lgi nhudn dugc do luong theo ba mo hinh)
va cac bién kiém soat. Sau d6, nhoém tac gia st dung phan mém STATA dé xt 1y, phan tich di liéu,
va kiém dinh m6 hinh. Két qua nghién ciru cho thay, doanh nghiép nhan y kién kiém toan khong phai
chap nhan toan phan va (hoic) c6 diéu chinh BCTC s& ¢6 d6 tré kiém toan dai hon. Tuy nhién, nhém
nghién ctru khong tim dugc béng ching cho mbi lién hé gitta quan tri loi nhuan va do tré kiém toan.

Bai nghién ciru duge chia thanh cac phan nhu sau: Gidi thi¢u, Co so 1y thuyét, Phuong phap
nghién ctru, Két qué va thao luan, va Két luan.

2. Co s ly thuyét

Do tré cong bd BCTC 1a thude do quan trong do ludng tinh kip thoi cia BCTC, phan anh tinh
hiéu qua ctia cac quy trinh ké todn va bao cdo clia mot to chic. Givoly va Palmon (1982) khing dinh
rang do tré BCTC 14 yéu t6 quan trong nhét anh huong dén tinh kip thoi trong cong b thu nhap, yéu
t6 nay lai quyét dinh phan tng cta thi truong dbi voi cong bd thu nhap (Chambers va Penman, 1984;
Kross va Schroeder, 1984). Viéc kiém toan vién cham tré cong bé ¥ kién trung thuc va hop 1y vé thong
tin tai chinh dugc 1ap boi ban quan 1y 1am bat can ximg thong tin thém trim trong va gia ting tinh
khong chic chin trong quyét dinh dau tu. Tinh trang thong tin bat can xtmg c6 thé dan t6i hai hé qua
nghiém trong la su lya chon dbi nghich (adverse selection) - dbi véi NPT va chu no, va rii ro dao dirc
(moral hazard) - d6i v6i nha quan 1y (5th Edition - Money, Banking and Financial Markets, 2017).

FTU Working Paper Series, Vol. 1 No. 6 (05/2024) | 3



Lam cho NPT mét kha ning danh gia thu nhap ciing nhu dong tién trong twong lai, chiu anh hudng
ctia viée gia c6 phiéu giam sdu, sau cac diéu chinh trén bao céo thi doanh nghiép con phai ganh chiu
cac khoan ndp phat do chiam tré trong cong tic cong bd thong tin ra thi truong.

Mot vai nghién ctru thye nghiém di chirmg minh rang ¥ kién kiém toan c6 anh hudéng dén do tré
cong bd BCTC. Y kiém kiém toan ngoai tru thuong dugc coi la mot thong tin ti€u cuc dbi voi tinh
hinh tai chinh va trién vong cua cong ty. Do d6, theo quy tic hanh nghé, cac cong ty kiém toan thudng
phai danh nhiéu thoi gian hon dé thu thap va kiém tra ching ctr trude khi dua ra quyét dinh cudi cing
cua minh (Che-Ahmad & Abidin, 2009; Davies & Whittred, 1980). Mot 1y do khéc dugc Davies va
Whittred (1980) dé cap dén dé giai thich mbi quan hé nay 1a ban giam ddc cta cong ty c6 thé xem y
kién kiém toan ngoai trir 1a mot thong tin khong 1oi, c6 thé anh hudng dén loi ich tai chinh va vi thé
ctia ho trong cong ty. Do d6, ho c6 thé cb ging dam phan va tham chi tri hodn sy hop tac voi cong ty
kiém toan. Diéu ndy dan dén viéc kéo dai thoi gian kiém toan.

Hai tac gia Fakhfakh va Jarboui (2022) thuc hién mot nghién ctru va thay rang BCTC nhan ¥
kién ngoai trir thuong sé& c6 do tré BCKT dai hon va diéu nay cang rd rét hon ¢ giai doan sau cach
mang & Tunisia vao nam 2011. Hang loat cac nghién ctru cua Daound, Ismail va Lode (2014), Ma,
Du, va Zhang (2018), Wang va Yuan (2017), va Yuheli (2023) phat hién ra rang y kién kiém toan
khong phai chap nhan toan phan ciing gop phan lam tang do tré kiém toan. Vi vy, nhom tac gia dua
ra gia thuyét sau:

HI: Doanh nghiép nhén y kién kiém todn khéng phdi dang Chdp nhdn toan phan sé cham tré
trong céng bé BCTC

Trén thé gi61, hai nghién ctru cia Hu va cong su (2017), Ma va cong su (2018) da chi ra su thay
d6i cia thong tin trén BCTC trude va sau kiém toan c6 tac dong thuan chiéu dén do tré cong bd BCTC.
Viét Nam d c6 mot s6 nghién ctru vé van dé nay, nhung sb lugng van con han ché. Dién hinh Ia trong
nghién ciru cia tac gia Lé Thi Thu Ha (2021), tic gia di chi ra ring BCTC trudc kiém toan cé diéu
chinh véi BCTC sau kiém toan. Piéu nay cho thay rang viéc diéu chinh thong tin trén BCTC c6 thé 1a
mot chién luge thao ting loi nhuan (Ahmed va Du, 2019). Nghién ctru nay cung cap lap luan cho viéc
vbn chu so hitu c6 thé duge diéu chinh mot cach c¢6 chu dich dé tao ra BCTC dep hon va thu hut sy
cha y tir NDT. Cu thé, viéc diéu chinh ciu tric von chii s& hitu ¢6 thé 1a mot trong nhimg phuong tién
dé 1am giam di cac khoan don tich tiy ¥, biéu hién cho hanh vi thao ting loi nhuan. Néu cac nha quan
tri cam nhan ap luc tir cac bén lién quan nhu NDT, ho ¢6 thé c6 dong co diéu chinh cau trac von chu
so hitu dé 1am giam di cac khoan don tich nay, tao ra mot hinh anh tich cuc hon trong BCTC. Theo
nghién ctru ciia Song va cong su (2013), sy diéu chinh giita gia tri tai san trudc va sau qua trinh kiém
toan khong chi 1a mot ddu hiéu ndi bat ctia viéc ghi nhan gi tri tai san khong chinh xac, ma con 1a
mot tin hiéu tiém an vé hanh vi gian 1an quan tri loi nhuan trong qua trinh thé hién gia tri tai san. Nham
dam bao viéc hién thi mot chi s6 1gi nhuén tich cuc trén BCTC, thu hat NDT va cung cd long tin tur
¢ déng va cha ng, cac doanh nghiép thuong danh thém nhidu thoi gian hon so voi binh thuong dé
diéu chinh va 1am sai 1éch loi nhuan ban dau (Lee va cong sy, 2009). Cac bién phap diéu chinh nay c6
thé bao gdm viéc diéu chinh doanh thu (théng qua viéc ghi nhan doanh thu khong dung ky ké toan,
hay ghi nhan doanh thu tir cac giao dich 40) va diéu chinh chi phi (trich 1ap cac khoan du phong uéc
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tinh, hodc khong trich khiu hao tai san ¢ dinh). i v6i doanh nghiép, qua trinh diéu chinh cang phirc
tap, doi hoi mot quy thoi gian 16n hon. Diéu nay 1a 1y do chinh khién cho KTV can phai danh sé ngay
kiém toan 16n hon so véi dur kién dé dam bao tinh trung thuc va hop 1y cia BCTC, tir 6 ngan chin
kha ning xdy ra cac trudng hop gian 1an hay sai sot trong yéu. Dan dén doanh nghiép cham tré trong
viée cong bd bao tai chinh. Tir d6, nhém tac gia dua ra nhimng gia thuyét sau:

H2a: Doanh nghiép ¢é diéu chinh tai san trén BCTC truede va sau khi kiém todn vieot ngueong
trong yéu sé chdm tré trong cong bé BCTC

H2b: Doanh nghiép cé diéu chinh von chii s¢ hitu trén BCTC trude va sau khi kiém todn virot
nguong trong yéu sé chdm tré trong céng bé BCTC

H2c¢: Doanh nghiép cé diéu chinh doanh thu thuan trén BCTC trudc va sau khi kiém todn vuot
nguong trong yéu sé chdm tré trong céng bé BCTC

H2d: Doanh nghiép co diéu chinh loi nhudn trude thué trén BCTC trude va sau khi kiém todn
vieot ngudng trong yéu sé cham tré trong céng bé BCTC

Lee va cong su (2009) va Habib & Huang (2019) di chimg minh rang doanh nghiép thuc hién cac
hanh vi thao ting loi nhuan & muc do cang cao thi do tré cia BCKT cang ting. Trudc d6, Trueman
(1990) da dé xuét hai cach giai thich tai sao quan trj loi nhudn c6 thé din dén viéc BCTC bi tri hoan.
Pau tién, thyc té 13 viéc quan tri lgi nhuan can c6 thoi gian va ¢ thé can phai tri hoan. Thir hai, viéc
tri hoan BCTC cho phép ban quan 1y trudc tién quan st cac thong tin khac, chang han nhu thong béo
loi nhudn cta cc cong ty ngang hang, dé gitip thong bao quyét dinh quan tri loi nhuan caa chinh ho.
biéu nay cho théy ra‘ing cac hanh dong, 1ap ké hoach va cho doi lién quan dén viéc quan tri lgi nhudn
ludn doi hoi thoi gian va cong sirc, diéu ndy c6 thé dan dén sy cham tré.

H3: Doanh nghiép c¢6 mirc @6 quan tri loi nhudn cang cao thi sé chdm tré trong céng bo
BCTC

3. Phuong phap nghién ciu
3.1. Mo hinh nghién ciru
3.1.1. M6 hinh do luong bién phu thuge dg tré

Sau khi tham khao cac nghién ctru ciia Zhang (2018), Al-Ajmi (2008), Nan-wei (2017) nhom tac gia
dé xuit mé hinh sau:

TIME;; = Bo + B1 AO;¢ + B2 RES;  + B3 ABSDA; + + B, CONTROLS; ;
+Year fixed ef fect + Industry fixedeffect + 6;;
Trong do:
TIME; ;: Do tré cong bd BCTC cuia doanh nghiép i vao nim t.

AO; ¢ Y kién kiém toan doanh nghiép i nhan vao niam t.
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RES; ; : Chénh léch céac chi tiéu trudc va sau cong b6 BCTC cua doanh nghiép i vao nim t.
ABSDA; ; : Mrc d§ quén tri lgi nhuan cua doanh nghiép t va nam t.

CONTROLS; ;: Nhom bién kiém so4t thé hién dic trung ciia doanh nghiép i vao nim t.

Bo» B, B2, B3, B : Cac hé s6 hdi quy.

8, : Hang nhiu ngau nhién.

Year Fixed Ef fects, Industry Fixed Effects : Hiéu ing ¢ dinh nim va nganh.

Bang 1. M6 ta cac bién trong mé hinh nghién ctu.

Diu
Tén bién Y nghia Cach do lwong ky Tham khao
vong
Bién phu thudc
TIME Do tré trong cong SO ngdy tinh tir ngay két thic Al-Ajmi (2008)
b6 BCTC nam tai chinh dén ngay ky
BCKT
TIME_LN Do tré cong bd Logarit tu nhién sb ngay tinh Dyer va McHugh
BCTC tir ngdy két thuc nam tai chinh (1975)
dén ngay ky BCKT
Bién doc lap
AO Y kién kiém toan  Bién gia, nhan giatri=1néuy  +  Che-Ahmad va
kién kiém toan chdp nhan toan Abidin (2008),
phén, nguoc lai=0 Zhao va cong su
(2017)
A_RES Diéu chinh tai Bién gia, nhan gié tri = 1 néu +
san trude vasau  diéu chinh tai san trudc va sau
kiém toan BCTC  kiém toan BCTC 16n hon
0,5%, nguoc lai =0
E_RES Diéu chinh von  Bién gia, nhan gia trj = 1 néu +
chu so hitu truée  diéu chinh von chu sé hitu
va sau kiém toan  trudc va sau kiém toan BCTC
BCTC 16m hon 1%, ngugc lai =0
REV_RES  Diéu chinh doanh Bién gia, nhan gia tri = 1 néu +

thu thuan trudc diéu chinh doanh thu thuin
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DAu
Tén bién Y nghia Cach do lwong ky Tham khao
vong

va sau kiém toan  trudc va sau kiém toan BCTC
BCTC 16n hon hoic bang 0,5%,
nguoc lai =0

EBT_RES Diéu chinh loi Bién gia, nhan gia tri = 1 néu + bang Ngoc Hung
nhuan trude thué  diéu chinh loi nhuén trude thué (2016)
trude va sau kiém  trude va sau kiém toan BCTC
toan BCTC 16n hon 5%, nguoc lai =0
ABSDAl Mutrc dd quantri  Puoc do ludng bang cac khoan + Jones (1991)
lgi nhuan cua don tich tuy y dugc do luong
doanh nghiép theo md hinh Jones (1991)
ABSDA?2 Mitrc d6 quantri  Puoc do ludng bang cac khoan + Dechow va cong
loi nhuan cia don tich tuy y dugc do luong su (1995)
doanh nghi¢p theo m6 hinh Dechow va cong
su (1995)
ABSDA3 Mirc 46 quan tri  Puogc do ludng bang cac khoan + Kothari (2005)
lgi nhudn cia don tich tiiy ¥ dugc do luong

doanh nghiép theo md hinh Kothari (2005)

Bién kiém soat

BIG4 Doanh nghiép Bién gia, nhan gid tri = 1 khi + Lee va Jahng
dugc kiém toan doanh nghiép dugc kiém toan (2011)
boi BIG4 bdi BIG4, nguoc lai =0

CFOA Dong tién tir hoat Puoc hi¢u chinh béi tong tai - Nguyén Thi Mai
dong kinh doanh  san ctia doanh nghiép Anh, Lé Son bai
cua doanh nghiép va Tran Hiru Canh

(2021)

GROWTHS Ty lé tang truong Ty 1€ tang trudng doanh thu + Durand, G. (2019)

cua doanh nghi€p cua doanh nghiép trong nam
nay so voi ndm trude

LEV Ty 1é don bay tai  Bang ty 1¢ tong No dai han/ - Ma va cong su
chinh Téng tai san (2018)

LOSS Loi nhuén rong Bién gia, nhan gid tri = 1 néu + Ashton va cOng su
sau thué cia loi nhuan sau thué ctia doanh (1989); Bamber va
doanh nghiép cong su (1993);
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Tén bién Y nghia Cach do lwong ky Tham khao

nghiép am 2 nam lién tiép,
nguoc lai =0

ROE Ty sudtsinh 16 Bang Loi nhuén sau thué / - Ahmed va Hossain
trén von cha s& Téng vén chi s& hiru (2010)
hiru

SIZE Quy md doanh Logarit ty nhién cta tong tai +  Arifuddin va
nghiép san Usman (2017)

Bién co dinh

YEAR Meckfesse va
Sellers (2017)
INDUSTRY Meckfesse va

Sellers (2017)

Ngudn: Nhom tac gia tu tong hop
3.1.2. M6 hinh do lwong bién doc dp quan tri loi nhudn

Theo cac nghién ctru cua Healy (1985), DeAngelo (1986), Jones (1991), bién ké toan don tich
dugc ciu thanh boi hai phan chinh: don tich binh thudng (NDA) va don tich bat thudng c6 thé diéu
chinh thong qua nha quan tri (DA), nhu vay:

TA = DA + NDA (1)

Trong do, TA (Total Accruals) dai dién cho bién ké toan don tich va dugc xac dinh béng cong
thirc (2):
TA, = NOP — CFO 2)
At—1
Trong do: TA;: téng cac khoan don tich; NOP: lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh CFO:
dong tién tir hoat dong kinh doanh; A,_;: tong tai san dau ky.

Tiép theo, bién DA: cac khoan don tich bat thuong va duoc sir dung 1am thude do mirc d6 thao
tang loi nhuén cta doanh nghiép. Céac khoan nay co6 thé dugc diéu chinh bang cach tac dong vao
nghi¢p vu kinh té phat sinh hoac thong qua viéc lya chon chinh sach ké toan. Pai dién cho cac khoan
don tich khong thé diéu chinh dugc, bién NDA phan anh tinh hinh kinh doanh cu thé cta cong ty
nhu do dai cua chu ky kinh doanh, vong doi cta san phdm nén khong bi diéu chinh boi nha quan 1y.
Tong quan cac nghién ctru trude, nhom tac gia nhan thay bién NDA thuong dugc do ludng theo ba
mo hinh chinh.
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3.1.2.1. M6 hinh Jones (1991)
Mo hinh Jones (1991) duoc thé hién nhu sau:

1 AREV PPE;;

TAp =a,—+a«a + a3 + &it(3a)
Ajt-1 Ajt-1
1 AREV; PPE
NDAit == afl + az lt i (4 )
Ajt-1 Ai,t—l Ajt-1

Trong d6: TA; : tong cac khoan don tich ctiia doanh nghiép i trong nim t; Ajroq: tong tai san
cua doanh nghiép i trong nam t-1; AREV;;: chénh léch doanh thu ban hang ctiia doanh nghiép i tai
nim t va t-1 ; PPE;,: nguyén gia tai san c6 dinh hitu hinh cua doanh nghiép i trong nim t; NDA;, :
cac khoan don tich khong thé diéu chinh.
3.1.2.2. M6 hinh Jones diéu chinh ciia Dechow va céng si (1995)

Mo hinh nay duoc phat trién nham giam su sai s trong viéc xac dinh cac bién don tich bat thuong
khi nha quan tri chi phéi doanh thu:

1 AREV;;—AREC; PPE;
TAy = B1 o + B Ati - -+ ﬁ - + & (3b)

1 AREV;, — ARECM PPE;,

it—-1 ,t—1 i,t—1

Trong d6: TA;, : tong cac khoan don tich cta doanh nghiép i trong nam t; Ajeq: tong tai san ctia
doanh nghiép i trong nam t-1; AREV;;: chénh 1&€ch doanh thu ban hang cua doanh nghiép i tai nam t va
t-1; AREC;; : chénh léch khoan phai thu ctia doanh nghiép i tai nam t va t-1; PPE;, : nguyén gia tai
san c¢b dinh hiru hinh ctia doanh nghiép i trong nim t; NDA;, : cic khoan don tich khong thé diéu
chinh.
3.1.2.3. M6 hinh két hop ROA cua Kothari va céng su (2005)

M6 hinh nay da phat trién tir mo hinh cta Jones (1991) va mé hinh Dechow va cong su (1995):

AREV;;—ARECj;
Ajt-1

1 PPE;
TAiy = 71 e + V2 t V3 K_I + y4ROA;: + &t (3¢)

AREV;—AREC;; PPE;;

1
NDAy = yi—+7> tv¥s— tVaROA; (4c)

it—1 Ajt—1

Trong d6: TA;, : tong cac khoan don tich ciia doanh nghiép i trong nam t; Ajr_q: tong tai san
cua doanh nghiép 1 trong nam t-1; AREV;;: chénh léch doanh thu ban hang ctia doanh nghiép 1 tai
nam t va t-1 ; AREC;; : chénh 1éch khodan phai thu ciia doanh nghiép 1 tai ndm t va t-1; PPE;; :
nguyén gia tai san cb dinh hitu hinh cta doanh nghiép i trong nim t; NDA;, : cac khoan don tich
khong thé diéu chinh; ROA;, : ty sut sinh 15i cuia doanh nghiép i trong nam t.

Nhu vy, nhém tac gia s& sir dung ba mé hinh néu trén dé wée lwong cac khoan don tich tiy y
(DA). Sau d6 sé lay gia tri tuyét d6i ciia DA dé xéac dinh khoan don tich bat thudng ctia ca ba mé hinh
lan Iuot 1a ABSDA1, ABSDA2, va ABSDA3.
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3.2. Nguon dir lidu va xir ly dit liéu

Dit liéu duogc thu thap gdm thoi gian ky BCKT, y kién kiém todn, cong ty kiém toan duoc cung
cap boi trang Vietstock va thong tin trén BCTC trude va sau kiém toan (thong tin khong bao gdm céc
dinh ché tai chinh) dugc 14y tir phdn mém FiinPro cla cac cong ty niém yét trén san giao dich ctua S&
giao dich chig khoan Ha Noi, S¢ giao dich chimg khoan Ho Chi Minh tir nam 2007 dén nam 2022.

T cac dir lidu da thu thap, nhom téc gia da tién hanh tinh toan cac chi s6 tai chinh dua trén bo dir
lidu tho. Sau d6, nhom tac gia sir dung phan mém Stata dé tién hanh loai bd cac quan sat b 1ap va cac
quan sat khong co gia tri vé mit y nghia hay nhiing gia tri bat thuong, dong thoi thay thé gid tri tai nho
hon 1% thanh gié tri tai 1% va gia tri 16n hon 99% thanh gi4 tri tai 99% vdi cac bién doc 1ap va kiém
soat, thay thé gia tri nho hon 5% thanh gia tri tai 5% va gia tri 1é6n hon 95% thanh gia tri tai 95% voi
bién phu thudc trong mo hinh. Sau qua trinh xtr 1y dir li¢u, bo dir li¢u cudi cung dugc nhom tac gia st
dung bao gém 5.552 quan sat tir nam 2010 - 2022,

4. Két qua va thao luan
4.1. Théng ké dir ligu

Bang 2. Thong ké mo ta bién doc lap va bién kiém soat

Tén bién S6 quan sat  Trung binh }zglll%cnh Cue tiéu Cuec dai
Bién phu thujc
TIME 5.552 74,786 14,304 43 100
TIME_LN 5.552 4,283 0,301 1,792 6,706
Bién doc lap
AO 5.552 0,046 0,210 0 1
A_RES 5.552 0,259 0,438 0 1
E_RES 5.552 0,157 0,364 0 1
REV_RES 5.552 0,147 0,354 0 1
EBT_RES 5.552 0,998 0,044 0 1
ABSDA1 5.552 0,091 0,093 0 0,619
ABSDA2 5.552 0,092 0,094 0 0,609
ABSDA3 5.552 0,089 0,092 0 0,613
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P léch

Tén bién S6 quan sat  Trung binh chuin Cuc tiéu Cuc dai
Bién kiém soat
BI1G4 5.552 0,238 0,426 0 1
CFOA 5.552 0,057 0,127 -0,388 0,539
GROWTHS 5.552 0,150 0,566 -0,843 4,452
LEV 5.552 0,093 0,132 0 0,676
LOSS 5.552 0,034 0,180 0 1
ROE 5.552 0,109 0,110 -0,862 0,756
SIZE 5.552 27,279 1,389 23,875 30,338

Ngudn: Nhom tac gia tong hop tir STATA 17

Trong d6: AO: Y kién kiém toan; A_RES: Piéu chinh tai san truéc va sau kiém toan; E_RES:
Diéu chinh vén cht s¢ hitu trude va sau kiém toan; REV_RES: Diéu chinh doanh thu thuin trude va
sau kiém toan; EBT RES: Diéu chinh loi nhuan trudc thué trude va sau kiém toan; ABSDAL,
ABSDA2, ABSDA3: Hanh vi quan tri lgi nhuan lan luot do luong b1 mo hinh Jones (1991), mo hinh
Jones hi¢u chinh bdi Dechow va cong su (1995), va md hinh Kothari (2005); BIG4: Cong ty kiém
toan; CFOA: Dong tién tir hoat dong; LEV: Bon béy tai chinh; LOSS: L rong hai nam lién tiép; ROE:
Ty suat sinh 15 trén von chi s6 hitu; SIZE: Quy mo doanh nghiép.

Két qua thong ké mo ta cho biét, gia tri trung binh cta thoi gian kiém kiém toan doc lap 1a
74,786 ngay. D6i v6i bién doc 1ap ¥ kién kiém toan (AO), nhan gia tri trung binh 1a 0,046; tic 1a
4,6% quan sat trong mau dit liéu nhan ¥ kién kiém toan khong phai ¢ dang chap nhan toan phan.
Bién doc 1ap diéu chinh tai san (A_RES) va diéu chinh vén chu so hitu (E_RES) 1an luot c6 gia tri
trung binh 1a 0,259 va 0,157 tuc 1a 25,9% va 15,7% doanh nghiép co diéu chinh tai san va von chu
s& hiru. Bién doc 1ap diéu chinh doanh thu thuan (REV_RES) nhan gié tri trung binh 0,147; twong
tu c6 14,7% doanh nghiép diéu chinh BCTC khoan muc doanh thu thudn. Con bién doc lap diéu
chinh loi nhuén trudc va sau kiém toan (EBT_RES) c6 gia tri trung binh 1a 0,998; c6 nghia 1 tai
Viét Nam, trén tong s quan sat, c6 99,8% s doanh nghiép c6 diéu chinh sé lidu trude va sau kiém
toan vugt muc trong yéu 5%. Dbi véi cac bién doc lap thé hién hanh vi quan tri loi nhuan (ABSDALI,
ABSDA2, va ABSDA3), lan lugt nhan gia tri trung binh b?mg 0,091, 0,092 va 0,089 c6 nghia so voi
gia tri cuc dai 0,619 thi doanh nghiép niém yét trén S& giao dich ching khoan Viét Nam it thuc hién
hanh vi quan tri 191 nhuan.
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4.2. Ma trdn hé sé twong quan

Bang 3. Ma tran twong quan giita cac bién

TIME T_'ET'\IE AO A—:E E_RES RREE\g— iBIETS— AiiD AiiD AiiD BIG4 CFOA VSTRSS LEV LOSS ROE SIZE
TIME 1
TIME_LN 0,874 1
AO 0,122 0,104 1
A RES 0,252 0,205 0,071 1
E_RES 0,164 0,139 0,053 0,399 1
REV_RES 0,225 0,179 0,034 0,315 0,216 1
EBT_RES 0,027 0,032 0,010 0,026 0,019 0,019 1
ABSDA1 -0,016 -0,018 0,021 0,044 0,029 -0,006 0,022 1
ABSDA2  -0,014 -0,016 0,031 0,048 0,027 -0,004 0,022 0,973 1
ABSDA3  -0,006 -0,003 0,035 0,044 0,023 0,003 0,022 0,925 0,952 1
BIG4 0,088 0,095 -0,024 -0,017 -0,027 0,013 -0,004 -0,061 -0,060 -0,061 1
CFOA -0,170 -0,144 -0,022 -0,093 -0,026 -0,116 0,084 -0,102 -0,105 -0,081 0,017 1
GROWTHS 0,033 0,030 -0,027 0,033 0,020 0,016 -0,016 0,064 0,092 0,097 -0,025 -0,039 1
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LEV 0,043 0,031 -0,014 0,009 0,051 0,097 -0,020 -0,076 -0,076 -0,062 0,008 -0,011 0,025 1

LOSS 0,082 0,048 0,092 0,067 0,032 0,069 0,008 0,001 -0,001 0,007 0,001 -0,055 0,037 0,015 1
ROE -0,220 -0,185 -0,109 -0,084 -0,021 -0,100 0,001 0,008 0,009 -0,007 0,031 0,328 0,080 -0,043 -0,110 1
SIZE 0,248 0,213 -0,023 0,052 0,019 0,125 -0,046 -0,062 -0,062 -0,060 0,314 -0,102 0,058 0,385 0,020 -0,038 1

Nguodn: Nhom tac gia tong hop tir STATA
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Trong dé: AO: Y kién kiém todn; A RES: Piéu chinh tai san trudc va sau kiém todn; E_RES:
Diéu chinh von chii s hitu truede va sau kiém todn; RE V RES: Diéu chinh doanh thu thuan trudc va
sau kiém toan: EBT " RES: Diéu chinh loi nhudn truoc thué truée va sau kiém todn; ABSDAI,
ABSDA2, ABSDA3: Hanh vi quadn tri loi nhudn lan heot do leong boi mé hinh Jones (1991), mé hinh
Jones hiéu chinh boi Dechow va céng sw (1995), va mé hinh Kothari (2005); BIG4: Céng ty kiém
todn; CFOA: dong tién tir hoat dong; LEV: don bdy tai chinh; LOSS: L6 rong hai nam lién tiép; ROE:
Ty sudt sinh 107 trén von chii s¢ hitu; SIZE: quy mé doanh nghiép.

Tir bang két qua twong quan cho thay, ngoai trir hai bién phy thudc va bd ba bién quan trj loi
nhuén, hau hét cac cap bién déu c¢6 tinh doc 1ap cao, khong phu thudc tuyén tinh 14n nhau va hé s
tuong quan rat thap, cao nhét 1a 0,399. Tir nhitng s6 liéu trén, tac gia co thé két luan riang két qua hoi
quy ctia mé hinh nghién ctru khéng chiu anh huéng dang ké nao tir hién tuong da cong tuyén. Bén
canh do, thong qua ma tran twong quan trén, tac gia rit ra mot s6 nhan xét nhu sau. Hé sd tuong quan
giira cip bién 1a bién phu thudc do tré cong bé BCTC va cac bién doc 1ap ¥ kién kiém toan (AO) va
diéu chinh BCTC mang dau duong, quan tri lgi nhuan (ABSDA) du am.

4.3. Két qud héi quy
Bang 4. Két qua hoi quy OLS véi tity chon Robust

M3 hinh bién ABSDA1 ABSDA2 (Dechow va ABSDA3
doc lap ABSDA (Jones, 1991) cong su, 1995) (Kothari, 2005)
Bién TIME TIME_LN TIME TIME LN TIME TIME_LN

Bién dc lap

AO 6,255***  0,117***  6,267***  0,117*** 6,254***  0,117***
(8,35) (7,04) (8,37) (7,07) (8,35) (7,04)
ARES 4,815***  0,082***  4,817***  0,082*** 4,801***  0,082***

(11,77) (10,06) (11,78) (10,05) (11,75) (10,01)

E_RES 3,060%**  0,061***  3,058%**  00B61***  3,053%**  0,061%**
(6,56) (6,4) (6,56) (6,4) (6,54) (6,38)
REV_RES 4537 0,076%**  4,538%**  0,076%** 4544 076%**
(9,77) (8,97) (9,77) (8,97) (9,78) (8,98)
EBT_RES 8,386%* 0,219*  8,392%* 0,219  8,355%* 0,217*
(2,07) (1,74) (2,07) (1,74) (2,06) (1,73)
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Mo hinh bién

ABSDA1

ABSDAZ2 (Dechow va

ABSDA3

doc 1ap ABSDA (Jones, 1991) cong sy, 1995) (Kothari, 2005)
ABSDA -2,216 -0,047 -2,263 -0,046 -1,343 -0,009
(-1,08) (-1,03) (-1,12) (-0,98) (-0,66) (-0,2)

Bién kiém soat

BIG4 1%%  0,033***  1001** 0,033%**  1007**  0,033***
(2,48) 4,17) (2,49) (4,17) (2,5) (4,2)
CFOA -6,575%%%  .0,131%** -6 585%** 0 131FF* .6 AG4***k 0,127
(-4,2) (-3,79) (-4,21) (-3,8) (-4,15) (-3,71)
GROWTHS 0,893%**  0,02%**  0,005%**  0,02%%*  0,896%**  (0,02%%*
(2,71) (3,12) (2,74) (3,15) (2,71) (3,08)
LEV -5,538%%%  .0,109%** -5 535xxx 0 ]09FF* .5 A4Q4%** 0 108%**
(-3,71) (-3,54) (-3,7) (-3,54) (-3,68) (-3,49)
LOSS 2,370%* 0010  2,366** 0,010  2,377** 0,01
(2,53) (0,43) 2,53) 0,43) (2,54) (0,44)
ROE -21,880%%%  -0,404%** 21 .887%**  -0404%%* .22.006%**  -0,407***
(-11,39) (-9,07) (-11,4) (-9,09)  (-11,47) (-9,12)
SIZE 2A71%%%  0037*%*  2171%**  0037%%%  2176%%*  (,038%**
(13,71) (11,07) (13,7) (11,08) (13,74) (11,15)
Hé s6 chin 5,507  3,004%* 5520  3,004%** 5366  2,007%**
(0,92) (19,11) (0,92) (19,12) (0,89) (19,07)
;Il‘:]‘l’ ::fl cd Cé Cé C6 Cé Cé Cé
Higu img c o Ccé Ccé cé o Ccé

dinh nganh
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M@ hinh bién ABSDAL ABSDA2 (Dechow va ABSDA3

doc 1ap ABSDA (Jones, 1991) cong sw, 1995) (Kothari, 2005)
R binh 0,216 0,156 0,216 0,156 0,216 0,156
S6 quan sat 5.552 5.552 5.552 5.552 5.552 5.552

Gia tri P-value, *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Ngudn: Nhéom tac gia tong hop tir STATA

Trong dé: AO: Y kién kiém todn; A RES: Piéu chinh tdi san triede va sau kiém todn; E_RES:
Diéu chinh von chii s¢ hitu truede va sau kiém todn; RE V RES: Diéu chinh doanh thu thuan trudc va
sau kiém todn; EBT " RES: Diéu chinh loi nhudn truoc thué trude va sau kiém toan; ABSDAL,
ABSDA2, ABSDA3: Hanh vi quan tri loi nhudn lan luot do luong

Bang phuong phéap udc lugng binh phuong nhé nhat OLS c6 ¢ dinh hiéu (mg theo nim va theo
nganh két hop véi mé hinh sai s6 chuan manh Robust, két qua hoi quy thu duoc cho thay ca nim (05)
trén tam (08) bién doc lap AO, A_RES, E RES, REV_RES va EBT RES dugc str dung trong ba mo
hinh déu c6 ¥ nghia théng ké. Xét hé so R?, tac gia nhan thiy & cach do dau tién, gia tri R> = 0,216, &
cach do thu 2, gia tri R? = 0,156, con s6 ndy ham y ring cic bién dang giai thich dugc khoang 21,6%
su bién thién cta bién phu thugc TIME va giai thich dugc khoang 15,6% su bién thién cua bién phu
thugc TIME LN trong md hinh.

Bién doc lap dau tién 1 bién ¥ kién kiém toan (AO) c6 y nghia théng ké dang ké ddi voi do tré
cong bé BCTC, voi muc y nghia 1% & ca hai cach do TIME va TIME _LN. Két qua hdi quy cho du
duong, ham ¥ mot mdi twong quan thuan chiéu gitta bién AO va bién d6 tré, c6 nghia la néu KTV
khong dua ra ¥ kién chdp nhan toan phan thi doanh nghiép cang cham tré trong cong bé BCTC. Co6
thé thdy rang, bién AO c6 mirc y nghia théng ké & mirc manh trong ca hai cach do va ba mo hinh,
ching to rang dang y kién kiém toan chinh 1a mot trong nhitng d4u hiéu nén dugc vu tién xem xét dau
tién khi nguoi sir dung mudn danh gia chat lwong BCTC duya trén tinh trung thyuc cua thong tin. Diéu
nay pht hop voi quan diém cia Ahmad va Kamarudin (2003), Nelson va Shukeri (2011). Nguyén
nhan KTV dua ra y kién kiém toan khong phai chip nhan toan phan 1a BCTC xuét hién cac sai sot
trong yéu hoic KTV khong thu thap du bang chung kiém toan. Khi do, sb lugng cong viéc cia KTV
gia ting vi ho phai di xac minh bang chimg can thiét, ddm phan diéu chinh céc sai sét va thu thap thém
cac bang chung kiém toan khac nhu thu giai trinh ctia ban 1anh dao. Diéu nay 1am ting thoi gian thyc
hién kiém toan, do d6, lam d¢ tré cong bd thong tin ting. Tir két qua hdi quy va nhitng 1ap lun trén,
c6 thé thy gia thuyét H1: Cong ty nhan ¥ kién kiém toan khong phai dang Chép nhan toan phan s&
cham tré trong cong bé BCTC dugc chip nhan.

Céc bién doc lap tiép theo co ¥ nghia dang ké vi mic y nghia théng ké 1% & ca hai cach do
TIME va TIME_LN la bién diéu chinh BCTC trudc va sau kiém toan gdm: tai san (A_RES), v6n
chu so hitu (E_RES), va doanh thu thudn (REV_RES). Con bién diéu chinh lgi nhuan trude thué
trudc va sau kiém toan (EBT _RES) c6 muc y nghia 5% véi cach do TIME, 10% véi cach do
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TIME_LN. Két qua hdi quy mang dau duong, tiép tuc ham y mot mdi twong quan thuan chiéu giira
céc bién diéu chinh BCTC trude va sau kiém toan, va bién dd tré, cd nghia la néu nhu doanh nghiép
¢c6 su diéu chinh trong viéc cong bd cac sb lidu vé tai san, von chi sé hitu, doanh thu thuan, va lgi
nhuan trude thué trén BCTC sao cho su khac biét trude va sau kiém toan vuot ngudng trong yéu lan
luot 14 0,5%; 1% 0,5% va 5% thi doanh nghiép cang tri hodn trong cong bé BCTC. Piéu nay phu
hop véi cac gia thuyét trude do.

O Viét Nam, chua c6 nghién ciru do luong su tdc dong cua di€u chinh cac chi tiéu tai san, von
chu s¢ hitu, doanh thu thuan, day 12 mét diém mai trong bai cia nhom tac gia:

Dadu tién, tong tai san thuong dugc ngudi st dung 1am thude do quy mo cua doanh nghiép
Arifuddin va Usman (2017), Ma va cong su (2018), tai san con dung dé tinh toan cac chi s lién
quan nhu kha ning sinh 161 hay don bay tai chinh, gitp NPT danh gia tiém niang doanh nghiép dé
quyét dinh dau tu hay chii ng danh gia kha nang cho tra no tir 46 quyét dinh cho vay. C6 thé thay,
ngudi str dung khong tryc tiép danh gia tinh hinh hoat dong ciia doanh nghiép bang tai san, nhung
viéc sir dung tai san dong vai trd quan trong. Bén canh dé, su diéu chinh trong tong tai san thuc chat
tir tai san ngin han nhu phai thu khach hang, va tai san dai han nhu tai san ¢6 dinh. Diéu nay tro
thanh 1y do cho ban quan 1y thyc hién diéu chinh thong tin tai san. Hon nira, vi diéu chinh giira tai
san trudc va sau kiém toan c6 thé 1a ddu hiéu cta viéc sai pham, gian 14n trong viéc ghi nhan gia tri
clia tai san hodc bién thu tai san va nd c¢6 mdi lién hé truc tiép td1 hanh vi quan tri 19i nhuan cta
doanh nghiép (Song va cong su, 2013). Howard va cong su (2018) da chi ra nhiéu cach quan tri loi
nhuén nhu viéc ghi nhan doanh thu trudc nién do s€ lam tang lgi nhuan va tdng khoan phai thu hoac
tang khoan tién, hay thao ting loi nhuan bang cach sir dung cac giao dich mot 1an dé ghi nhan chi
phi trudc nién d6 nhu vén hoa cac chi phi tra trude 1am giam lgi nhuan ky hién tai va ting tai san c6
dinh. Krishnan va cong sy (2011) cho rang KTV sé& c¢6 xu hudéng diéu tra vé hanh vi 1am tang loi
nhuén boi vi nguy co bi kién ctia cac KTV lién quan t61 hanh vi tdng 1g1 nhuén cua doanh nghiép
nhiéu hon. Barron va cong sy (2001) ciing cho rang KTV phai 1am viéc vat va hon dé phat hién duogc
sai sOt ctia hanh vi lam ting lgi nhuan hon 14 nhitng sai sot lién quan t&i viée giam loi nhuan.C6 thé
thdy, du 1a lam tang hay giam loi nhudn thi KTV ciing s& mat nhiéu thoi gian hon dé phat hién ra
DA so v6i truong hop doanh nghiép khong c6 DA.

Thik hai, von chu so hitu 1a mot chi tiéu quan trong d6i véi NDT, ¢6 dong va chii ng. C6 thé 1y
giai diéu nay thong qua viéc danh gia chi tiéu nay voi ng co 13i, dé xem xét lidu cd dong dang ganh
mot ty I¢ no qua 16n hay khong, hay NDT xem xét gia tr1 doanh nghi¢p c6 dugc dinh gia dling khong,
con ddi v6i chu no s& xem xét quy mo von chi cia doanh nghiép nhu mot trong cach thude do dé ra
quyét dinh cho vay. Do ap luc tir cac phia, BDH lac nay c6 thé tac dong dén cac quy du trix, tir d6 chi
tiéu von chu so hitu bi tac dong c6 chii dich, phan dnh khong trung thyc tinh hinh ctia doanh nghiép.

Thir ba, doanh thu 12 mot chi tiéu quan trong trén bao céo két qua hoat dong kinh doanh. Uy
ban T6 chirc tai tro (COSO, 1999) phat hién ra rang hon mot nira sé phuong phap duoc st dung dé
duy tri gian 1an trong BCTC 1a ghi nhan doanh thu mét cach gia tao hodc sém. Vin phong Ké toan
Tong hop (GAO) nim 2002 nhan thay ring 38% béo cdo diéu chinh tir nim 1997-2002 & My lién
quan dén viéc ghi nhan doanh thu, day ciing 14 1y do hang dau. Phan tich ctia Conley (2022) ciing

FTU Working Paper Series, VVol. 1 No. 6 (05/2024) | 17



chi ra tir 2017-2021 doanh thu 1a chi tiéu dting thir hai trong diéu chinh BCTC véi hon 12%. That
vay, doanh thu thé hién kha nang tang truong cua doanh nghié¢p, néu ho c6 doanh thu tét, d6i vai
nhirng doanh nghiép mai thi viéc c6 dugce 191 nhuan kha nang cao s€ duogc thuc hién trong tuong lai.
Con ddi véi cac cong ty niém yét, doanh thu ting trudng déu hang nim 1a mot tin hiéu tich cuc gitp
thu hut cac NDT va lam hai long ¢ dong.

Con dbi véi chi tiéu lgi nhuan, theo bang Ngoc Hung (2017) da nhan dinh réng trong gia )
phiéu cua cac cong ty niém yét phat hanh BCTC c6 diéu chinh lgi nhuan trude va sau kiém toén co
xu hudng sut giam. Trén thuc té, v6i muc dich 1am dep BCTC nham thu hat NDT, déng thoi thuan
loi cho viéc di vay, doanh nghi¢p s€ cong bd con 6 loi nhuén cao hon thuc té, hodc véi muc dich
giam sb thué phai nop, doanh nghiép s& cb ging diéu chinh giam lgi nhun trude thué. Du nguyén
nhan nao thi doanh nghiép diéu chinh chi tiéu loi nhuan xuat phat tir nhitng ap luc ho gip phai dén
tr NPT, cht ng hay co quan Nha nudc. Do do, nhan théy d4u hiéu c6 diéu chinh loi nhuén trude va
sau kiém toan trén BCTC, KTV céan 1én ké hoach thuc hién céc thu tuc kiém toan phu hop va chit
ché& dé han ché t6i da nhiing ton that khong dang cé d6i véi ca doanh nghiép va ca NDT. Theo nghién
ctru ciia Lé Thi Thu Ha (2021), cac doanh nghiép c6 sd liéu ké toan chua duge nhu mong doi danh
mot khoang thoi gian kha 1au dé tién hanh diéu chinh cac chi s6 sao cho kha quan trong mit céc
NDT va ¢ dong.

Vi vay, viéc doanh nghi¢p da tac dong vao cac chi tiéu tai san, von chu s& hitu, doanh thu thuan
va loi nhuan trude thué yéu ciu KTV phai mt rat nhiéu ngay hon du kién dé tién hanh cong tac kiém
toan mot cach minh bach va chinh x4c nhét, tranh dé xdy ra cac sai pham trong yéu va dam bao tinh
trung thuc, hop 1y cho BCTC. Chinh vi ly do nay nén doanh nghiép khong dam bdo ngan chén duoc
hién tuong cham tré trong cong bd thong tin tai chinh ra cong ching. Nhu vay, thong qua két qua hoi
quy cung cac 1ap luan ¢ trén, chip nhan gia thuyét H2a, H2b, H2c, H2d: Cong ty lan lugt c¢6 diéu
chinh tai san, vén chii s¢ hitu, doanh thu thuan va lgi nhun trude thué trudce va sau kiém toan trén
BCTC vuot ngudng trong yéu s& cham tré trong céng bd BCTC.

Bién doc lap cudi cung trong mo hinh 1a bién mirc d6 quan tri lgi nhuan theo mo hinh Jones (1991)
la ABSDAL1, Dechow va cong su (1995) 1a ABSDA2, va Kothari (2005) 1a ABSDA3 khong c6 y nghia
thong ké & ca cach do TIME va TIME_LN. Dau hoi quy 1a diu am, nguoc lai v6i ky vong ban dau
ctia nhom téc gia. Nhur véy, gia thuyét cudi ciing H3: Cong ty c6 mirc do quan tri lgi nhuan cang cao
thi s& cham tré trong cong bd BCTC ctia nhom tac gia khong duoc chap nhan.

Dua vao két qua hoi quy, tac gia nhan thay c6 ca sau (06) trén sau (06) bién kiém soat mang y
nghia théng ké & cac mirc khac nhau. Bién dau tién BIG4 c6 y nghia ddng ké v6i muc y nghia thong
ké 1% & cach do TIME_LN, va 5% & cach do TIME la BIG4. Hé s6 twong quan ctia BIG4 va do tré &
ca ba mo hinh déu mang dau duong, c6 nghia doanh nghiép dugc kiém toan bai BIG4 thi cang cham
tré trong cong bd BCTC. Bién thir hai 1a CFOA, ¢ y nghia thong ké 1% & ca hai cach do luong va ba
mo hinh, nhan hé s6 nhan mang diu trir, ham y dong tién trong doanh nghiép cang doi dao thi cang
som cong bé BCTC. Tiép theo, bién GROWTHS, nhan gi tri duong & tat ca cac phuong trinh hoi
qui, v6i mirc ¥ nghia dang ké 1%. Piéu nay cho thy doanh nghiép cang ting truéng doanh thu, cang
cham tré trong cong bd BCTC. Tiép theo sau GROWTHS la bién don bay tai chinh (LEV). Hé s6
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trong quan mang diu 4m ham y rang ty 1 don bay tai chinh cta doanh nghiép cang cao thi d6 tré cong
b6 BCTC cta doanh nghiép cang thap. Bién 15 rong hai nam lién tiép (LOSS) chi ¢6 y nghia 5% &
cach do TIME. LOSS nhan hé s6 twong quan duong ham y doanh nghiép c6 dong co tri hodn cong bd
BCTC, that vy, & Viét Nam, bao 15 trong 02 nam lién tiép, c6 phiéu cua cong ty s& bi kiém soét va
néu bao 15 trong 03 nam lién tiép, cong ty bi bit budc hity niém yét trén san va cd phiéu khong dugc
giao dich. Tiép theo, bién ty suét sinh 1di trén von chii s¢ hiru (ROE) ¢6 y nghia thdng ké déng ké ddi
Vi do tré cong bd BCTC & mitc 1% & ca cac md hinh, doanh nghié€p ghi nhan mot ty 1¢ ROE cao tic
cong ty da sir dung mot cach hiéu qua vén cha sé hiru ciia minh thi khoang thoi gian can cho cudce
KTPL s& ngin, vi vy han ché dugc hién twong tri hodn trong phat hanh bao cdo. Cudi cung, bién quy
mo doanh nghiép (SIZE) c¢6 ¥ nghia théng ké manh véi mirc ¥ nghia thong ké 13 1% va hé sé hdi quy
mang ddu duong trong ca hai cach do véi bién TIME va bién TIME LN, két qua nay ham ¥ rang quy
m6 doanh nghiép cang 16n thi doanh nghiép cang cham tré trong cong bd BCTC. Ly giai cho diéu nay,
thong thuong, cac doanh nghiép 16n s€ c6 quy mo va mang ludi kinh doanh trai rong va phic tap, doi
ho6i nhiéu thoi gian dé chuan bi BCTC va nguoc lai.

5. Két luan

Két qua nghién ctru cho thay cac cong ty nhan ¥ kién kiém toan khong phai chdp nhan toan phan
va ¢ diéu chinh BCTC thudng c6 thoi gian kiém toan dai. Cu thé, khi doanh nghiép thuc hién diéu
chinh loi nhuan trudc thué tir 5% hodc doanh thu thuan tir 0,5% hodc téng tai san tir 0,5% hodc von
chu s¢ hitu tir 1% thi d6 tré kiém toan thuong sé dai hon. Giai thich cho hién tuong nay 1a khi BCTC
¢6 sai sot, thu tuc kiém toan tré nén phtrc tap vi KTV s€ phai thu thap nhiéu béng chung hon, do dé
thot gian kiém toan s& phai kéo dai. Bén canh do, thu tuc chinh stra BCTC ciling dugc nhéan xét 1a phirc
tap va doi hoi nhiéu thoi gian, cong strc. Tuy nhién, nghién ctru khong tim thiy bang ching vé anh
huong ctia quan tri 1oi nhuan 1én d6 tré kiém toan. Ngoai cung cap nhiing bang ching thuc nghiém vé
anh huong cia y kién kiém toan va diéu chinh BCTC dén do tré kiém toan, bai nghién ctru dé xuat
ngudi sir dung thong tin tai chinh khong chi nén quan tim dén cac thong tin da kiém toan ma con
thong tin diéu chinh trudc va sau kiém toan va dé xuat cac nghién ctru trong tuong lai kham pha sau
hon vé céc yéu t6 diéu chinh BCTC khéc ngoai lgi nhuén trudc thué.
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