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Tém tit

Nghién ctru tap trung phan tich tac dong ctia tai chinh dén lugng phat thai CO2 tai 180 qudc gia
giai doan 2000 - 2021 theo muc thu nhap va chéat luong thé ché. Két qua tir phwong phap binh
phuong t6i thiéu tong quat (GLS) cho thiy mirc d6 tac dong clia phét trién tai chinh dén moi truong
tiy thudc vao thu nhép cic qudc gia cling nhu chét luong thé ché nhung kha tuong dong & céac
qudc gia c6 thu nhap hodc chit lugng thé ché cang cao, lugng phat thai CO2 cang giam. Tur do,
nhom tac gia dua ra mot sé khuyén nghi vé viéc phat trién tai chinh hudng dén méi truong bén
viing & timg nhom nudc nham mang dén moi truong xanh.

Tir khéa: Chat luong moi trudng, phat trién tai chinh, chat lugng thé ché, lugng phat thai CO2.

FINANCIAL DEVELOPMENT AND THE ENVIRONMENT:
THE MODERATING ROLE OF INSTITUTIONS

Abstract

The research focuses on analyzing the impact of finance on CO2 emissions in 180 countries during
the period 2000 - 2021, considering income levels and institutional quality. The results from the
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Generalized Least Squares (GLS) method show that the impact of financial development on the
environment depends on the income of countries and institutional quality, but it is relatively similar
across countries with higher income or institutional quality, leading to reduced CO2 emissions.
Consequently, the authors provide recommendations for developing finance towards sustainable
environments in each group of countries to promote green environments.
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1. Giéi thi¢u

Bién ddi khi hau de doa nghiém trong ddi voi tang trudng va sy tdn tai ciia nhan loai, gay ra
tinh trang thiéu luong thuc, suy thoai sinh hoc va thoi tiét khic nghié¢t (Khan va cong su, 2021).
Tdc do tang truong kinh € va qua trinh cong nghiép hoa da 1am cho bién ddi khi hau trd nén gay
git hon, anh hudng dén moi truong khi quyén, tham chi khing hoang nghiém trong ddi véi hé
sinh thai (Sharif va cong su, 2020).

Trong cac nghién ctru gan day, c6 hai quan diém thé hién vai trd cta phat trién tai chinh
(Financial Development - FD) d6i v6i su phat trién bén viing ciia moi truong. Thir nhét, hé thong
tai chinh phat trién t6t s& tao co hoi tiép can vén va dau tu, qua d6 goép phan thuc ddy cac hoat
dong kinh té nhung s& phét thai khi CO2 nhiéu hon cho cac duy 4n str dung ning luong cao (Saud
va Chen, 2018). Nguoc lai, h¢ théng tai chinh hoat dong hi€u qua, c6 thé cung cép von dé dau tu
vao cong nghé tién tién va tiét kiém nang luong, tir d6 lam giam suy thoai moi trudng (Sinha va
cong su, 2021). Ngoai ra, thi truong tai chinh con c6 kha ning cung cap von cho ning luong tai
tao va thu hut ddu tu nudc ngoai (FDI) nham chuyén giao cong nghé xanh cho nudc so tai (Ahmed
va cong su, 2021).

Thém véo d6, chat lugng thé ché ciing dong mot vai trd quan trong trong viée anh hudng truc
tiép hodc gian tiép dén chat lugng moi truong. Chét lugng thé ché lam giam suy thoai moi truong
ké ca ddi véi cac qubc gia co mirc thu nhap thip (Panayotou, 1997). Khi téc do ting truong kinh
té cao, cac quy dinh vé chét lwong méi trudng cang dugc cai thién dang ké. Danish va Ulucak
(2020) dua ra quan diém rang, thé ché viing chéc sé& gitip cai thién quéan 1y tai chinh cong, thuc day
su tuan thi phép luat, dong thoi chdng lai tham nhiing va giam thiéu can thiép quan sy vao chinh
tri. Ngoai ra, nén tang thé ché viing chic va cic quy dinh phap luat chit ché co thé budc cac to
chirc phai giam lugng khi thai CO2 (Shahbaz va cong su, 2021). Do d6, chat lugng ciia thé ché
dong vai tro then chdt trong viéc giam thiéu suy thoai moi trudng va dat dugc cac muc tiéu phat
trién bén ving.

2. Co s6 1y thuyét vé phat trién tai chinh, thé ché va chit lwong méi truong
2.1. Mt s6 quan diém vé phdt trién tai chinh, thé ché va chit lwong moi truong

Phat trién tai chinh (PTTC) dugc khai thac theo ca chiéu rong 1an chiéu sau (Adnan, 2011).
Theo chiéu rong, PTTC d& cap dén sy phat trién chu yéu dua vao yéu t6 von dau tu va lao dong,
gia tang luong von dau tu phu hop véi su gia ting cta lao dong; con theo chiéu sau, d6 1a sy gia
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ting ty 1é gia tri cac tai san tai chinh so v6i GDP (Adnan, 2011). Cihak va cong su (2012) dé xuit
bdn phuong dién khai quat nhat dé xem xét mirc do phat trién hé thong tai chinh: (1) Chiéu siu;
(2) Kha ning tiép can; (3) Tinh hiéu qua; (4) D6 6n dinh cua cac dinh ché tai chinh va thi truong
tai chinh.

Do luong PTTC la cong viéc phurc tap bdi tinh da chiéu (Ionescu va cong sy, 2020). Ttr nam
2016, IMF di phat trién mot chi s6 tong hop dé do ludng phat trién cta co quan tai chinh va thi
truong (Svirydzenka, K., 2016). Chi s bao gom séu chi s6 dai dién cho cac khia canh chiéu sau,
tiép can va hiéu qua cua hé thdng tai chinh. Vi vay, nhom quyét dinh 4p dung phuong phéap do
ludng nay dé danh gia PTTC cula cac hé thong tai chinh ¢ cac quéc gia khac nhau. Theo d6, chi
s6 PTTC duoc st dung dé danh gia phat trién ctia hé théng tai chinh qua ba khia canh khac nhau.
Khia canh "D sdu tai chinh" (Depth) do ludng quy mé cia thi trudng va td chirc tai chinh so véi
nén kinh té. Pay 1a ty 1¢ cho thdy kha ning dap ing nhu cau von cho nén kinh té. Khia canh "Kha
nang tiép can tai chinh" (Access) danh gia sy mo rong pham vi tiép can cua thi trudng va to chiic
tai chinh. Pay 1a muc do bao phi ctia khu vuc tai chinh so v6i quy mé dan sd. Trong khi, khia
canh "Hiéu qua tai chinh" (Efficiency) danh gia sy cai thién vé hiéu qua tai chinh cua thi truong
va td chuc tai chinh. Py dugc do ludng thong qua cac chi s6 thanh phan: ty suét sinh loi va hiéu
quéa quan 1y chi phi cta té chtre tai chinh, hiéu qua giao dich cia thi trudng tai chinh.

Chat lwong thé ché (CLTC) dé cap dén hiéu luc, hiéu suét va tinh liém chinh cta thé ché trong
x4 hoi, bao gém cac co quan chinh phu, hé théng phép ludt, co quan quéan ly va td chire khac chiu
trach nhiém quan tri, diéu hanh va cung cap dich vu cong (Dién dan Kinh té Thé gidi, 2020). Chi
s6 Quan tri Toan cau (Worldwide Governance Index-WGI) ctia Ngan hang Thé gidi 1a cong cu
danh gia toan dién vé CLTC ctia hon 200 qudc gia va ving lanh tho. Nam 1996, WGI dya trén
hon 300 chi s thu thap tir 30 nhiéu ngudn dit liéu nhu khao sat, t6 chirc phi chinh phu va céc t6
chirc cong. Theo Ngan hang Thé gidi (2014), "quan tri" bao ham qua trinh Iya chon, giam sat va
thay thé chinh phu; kha nang xay dung va thuc thi chinh sach hiéu qua; sy ton trong giita nguoi
dan va nha nude d6i véi cac thé ché diéu chinh tuong tac kinh té - x3 hoi. Dua trén do, WGI xay
dung hai chi s6 quan tri trong tng véi ba linh vuc, tao ra tong sau chiéu ctia quén tri: tiéng noi va
trach nhiém giai trinh, 6n dinh chinh trj va khong c6 bao luc, hi€éu qua cta chinh phu, chét luong
cac quy dinh, nha nudc phap quyén, kiém soat tham nhiing.

MGi triong 13 thé gidi tu nhién xung quanh con ngudi, bao gdm cac ngudn tai nguyén tu nhién
nhu rimg, dai duong, nuéc ngot va da dang sinh hoc, khong khi, nudc va dat dai hd trg hé sinh
thai va cac dich vu sinh thai nhu diéu chinh khi hau, cach thirc thu phan va loc nude (UNEP, 2016).
Su nong 1én toan cau, do nong do khi nha kinh tang cao trong khong khi, dwoc cong nhan rong rii
la mot trong nhimg vin dé moéi truong gdy tranh cdi va thach thirc nhat trong thoi dai
(Acheampong, 2018). Trong cac khi nha kinh (GHG), carbon dioxide (CO2) dong vai tro chinh
trong viéc tao ra hién tugng néng lén toan cau (IPCC, 2022). Vi¢c st dung téng khi thai CO2 cua
mot qudc gia 1am chi sé dai dién cho chat luong méi truong duoc cic nha nghién ctu trude day
ung ho manh mé (Baloch va cong su, 2021). Chi sb6 dugce coi la dang tin cay do su lién két manh
mé gitta chat luong moi trudng ctia mot qudc gia va mue do khi thai CO2 trong nén kinh té. Vi
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vy, nhom quyét dinh str dung tong luong khi thai CO2 theo qudc gia lam chi sé do ludng chat
lwong méi truong trong dé tai ndy.

2.2. Ly thuyét vé méi quan hé giiva phdt trién tai chinh, thé ché va chit lwong méi truong

Ly thuyét Méi truong (EKC- Environmental Kuznets Curve) duogc phat trién vao dau nhimg
nam 1990 d& minh hoa mdi quan hé U nguoc giita thu nhap va suy thoai mdi truong va tré nén
phd bién sau nghién ciru ciia Grossman va Krueger (1991) va Béo c4o Ngan hang Thé gi¢i nim
1992 (Shafik & Bandyopadhyay, 1992; World Bank, 1992). Theo dé, trong giai doan phat trién
ban dau, cac qudc gia thudng uvu tién muc tiéu phat trién kinh té dan dén nong do 6 nhiém (dai
dién cho murc d6 suy thoai méi truong) sé ting 1én theo va tuy nhién, khi dat dén mot mirc do phat
trién nhit dinh ing v&i muc thu nhap dat duwgc di 16n, ca nhan va xi hoi hinh thanh y thirc va tich
cuc hanh dong vi moi truong thi suy thoai méi trudng s& giam manh. Ngay nay, 1y thuyét EKC
duogc mo rong tiép can dua trén viéc xem xét moi quan hé gitta méi trudng va cac yéu td khac nhau
lién quan dén kinh té. Dién hinh trong linh vyc tai chinh, nhiéu nghién ctru da ap dung 1y thuyét
va dua ra nhitng két qua da dang (Ozatac va cong su, 2017; Pata, 2018). Theo d6, trong khi
Charfeddine va Kahia (2019) véi dir liéu cua cac Tiéu vuong quéc A Rap Théng nhit tir nim
1975-2011 da phat hién mbi quan hé hinh chit U nguoc gitra PTTC va chét lugng moi truong,
Khezri va cong sy (2021) v6i dir lidu tir 31 qudc gia chau A-Thai Binh Duong giai doan 2000-
2018 ciing cho rang khi nhu cau va tang trudng tai chinh tai cac qudc gia ting, lugng khi thai CO2
giam. Mac khac, két qua nay cho théy su khac nhau & cac nhom quéc gia theo thu nhap. Cu thé,
Acheampong (2019) cho rang & cac nude thu nhap cao, cac chi sd tai chinh noi dia nhur tién mit
rong, tin dung cho cac doanh nghiép tu nhan bdi ngan hang va tin dung ndi dia cho cac doanh
nghiép tu nhan ting luong khi thai carbon. Trong khi d6, & cac nudc c6 thu nhap thap, khong phai
lac nao PTTC ciing c6 tac dong truc tiép ddi véi lwong khi thai carbon. Mic du, cac nghién ciru
cling dua ra cac két qua trai ngugc nhau tuy nhién 1y thuyét EKC van dong vai trd quan trong trong
viéc giai thich mdi quan hé giita tai chinh va méi trudng néi chung ciing nhu phét hién ra céac tac
dong khac biét cia mdi quan hé nay gitra cac qudc gia voi mire thu nhap khac nhau.

Ly thuyét Quan tri Méi trirong (EQT-Environmental Governance Theory) 1a khung phan tich
vé mdi quan hé phirc tap gitta CLTC, suy thoai moi truong va phat trién bén vimng. Ly thuyét nay
duoc xay dung bai nhidu chuyén gia tir cac linh vuc nghién ctru khac nhau. EQT nh4n manh tam
quan trong cua mét “bd may” manh me dé bao vé moi truong (Ahmed va cong su, 2020). Cac luan
diém cua EQT cho thay méi lién hé truc tiép giita CLTC va méi trudng bén vimng (Li va cong su,
2022). Theo d6, quan tri qudc gia 1a mot trong nhitng yéu t6 nén tang dé quan 1y mai truong hiéu
qua. Nghién ciru ciia Usman va cong sy (2022) da khing dinh diéu nay khi dit liéu tir 69 qudc gia
dang phat trién tir nim 1990 dén nam 2018 chi ra rang dan chu giam thiéu dang ké cang thang vé
mdi trudng. Nghién ctru ciing nhdn manh mirc d6 6 nhiém giam dang ké thong qua sy twong tac
gifta dan chii va toan cu hoa, ciing nhur tac dong giam nhe tuong tu di véi thiét hai vé méi truong
do ché d6 chuyén quyén va toan cau héa giy ra. Tir d6 c6 thé thiy, quan tri tot tao diéu kién cho
cac hoat dong bao vé moi trudng, gop phan cai thién chat lwong méi truong. Do d6, EQT cung cip
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nén tang 1y thuyét viing chic dé du doan mdi quan hé quan trong giita CLTC, suy thoai moi trudng
va phat trién bén virng moi truong.

Mit khac, nhiéu bai nghién ctru gan ddy da cho thdy mdi quan hé gitra PTTC dén chit luong
moi truong bi chi phéi bdi CLTC. Vi dir liéu trong giai doan 1995-2017, Shah, Yasmeen va
Padda (2019) dd xem xét mbi quan hé PTTC va luong khi thai CO2 dya trén dit liéu & 101 qubc
gia, két qua cho thiy, CLTC bao gom tinh trung thuc ciia chinh phu, quyén s& hiru va sy mé cira
tai chinh giup giam tac dong tiéu cuc cia PTTC dbi voi mdi truong. Két qua ndy ciing twong tu
nhu trong nghién ctru ctia Zakaria va Bibi (2019) khi nghién ctru & cac qubc gia Nam A (An D9,
Bangladesh, Pakistan, Sri Lanka, Nepal) trong giai doan 1984 - 2015 hay trong nghién ctru ctia
Khan, Weili va Khan (2021) khi st dung dit liéu bang tir 177 qudc gia trong giai doan 2002-2019.

T cac 1y thuyét, nhom nghién ciru tién hanh xay dung 1y thuyét nhu hinh 1. Trong d6, mdi
quan hé gitta PTTC va moi truong dugc phat trién bai Iy thuyét duong cong méi truong EKC, mbi
quan hé gitra thé ché dugc giai thich bang 1y thuyét EQT, va sy twong tac ctia thu nhap va CLTC
1an luot dwa trén cac nghién ctru ciia Acheampong (2019), Zakaria va Bibi (2019) va Khan, Weili
va Khan (2021). Bén canh d6, nhom bo sung thém mot s bién kiém soat bao gom tong san pham
quéc ndi, dan sb, do mo thuong mai, cong nghi¢p hoa d6 thi hoa dua trén nghién ctru ciia Lv va
Li (2021), Dada va cong su (2022).

—
Thu nhap B GDP
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1 s
! Dan so6
! L
1
] P ]
Phat trién V— Mol trumg Do md
tai chinh A (phat thai COy) ;
L
|
I ]
1
Do sdu TTTC ' Cong nghiép
1
iy L
Kha nang tiép can TTTC
—
Tinh hiéu qua TTCT b6 thi hoa
bg sau BCTC L
Kha nang tiép can BCTC f Hiéu qua chinh phu
Tinh hiéu qua PCTC Chét lugng chinh sach

Kiém soat tham nhiing

Tiéng noi - trach nhiém

Quy dinh lu4t 1& - phap quyén
On dinh chinh tri

\

Hinh 1. Khung 1y thuyét vé tac dong ciia phét trién dén chat lwong mdi trudng xem xét dua trén
thu nhap va chat lugng thé ché

Ngudn: Nhéom tac gia tong hop tir nghién ctru cia Ozatac va cong su (2017); Pata (2018),
Charfeddine va Kahia (2019); Khezri va cong su (2021); Acheampong (2019); Ahmed va cong su,
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2020, Usman (2022); Li va cong su, 2022; Shah, Yasmeen va Padda (2019); Zakaria va Bibi
(2019); Khan, Weili va Khan (2021); Lv va Li (2021); Dada va cong su (2022).

3. Dir liéu va mé6 hinh nghién ciru
3.1. Dit liéu

Bai bao khai thac bo dir liéu thir cp tir 180 qudc gia trong tong sd 240 quéc gia trén thé gisi
trong giai doan 2000-2021 dugc thu thap tai World Bank va IMF. Cu thé, cac bién tai chinh (phét
trién tai chinh - fdv, 3 bién dinh ché tai chinh - fid, fia, fie va 3 bién thi trudng tai chinh - fmd,
fma, fme) dugc thu thap tr bd dir li€u tai IMF (Yu va cong su, 2023). Bién moi truong (CO2),
téng san pham qudc ndi (gdp), dan sd (pop), d6 mé thuong mai (ope), cong nghiép hoa (ind), do
thi hod (urb) va cac bién thé ché dugc do ludng tai bo dit liu Worldbank thong qua chi sé Phat
trién Thé gidi (WDI). Trong d6, cac bién 1a CO2, gdp, pop dugc lay tri s theo logarit tu nhién dé
dam bao xu 1y sb liéu chuan. Riéng bién thu nhap (inc) 12 bién gia dugc chia lam 4 nhém nude
nhém nude thu nhap thap, nhém nude thu nhap trung binh thap, nhém nudc thu nhap trung binh
cao, va nhom nudc thu nhap cao. Dir liéu duge thyc hién xir 1y thong qua phan mém STATA 17
dé kiém nghiém mé hinh bang cach loai bo quan sat di biét va khong co dit lidu, bo dit liéu co
3.861 quan sat véi nhom nude thu nhap cao (30,04%), nhom nudce thu nhdp trung binh cao
(20,54%), nhoém nude thu nhap trung binh thap (27,58%) va nhém nudce thu nhap thap (21,84%).

3.2. M6 hinh nghién ciru

Ké thira cac hoc thuyét va cac nghién ctru trude vé mdi quan hé gitra PTTC, CLTC va chit
luong moi truong (Grossman va Krueger, 1991; Charfeddine va Kahia, 2019; Khezri va cong su,
2021; Li va cong su, 2022; Jahanger, Usman va Balsalobre-Lorente, 2022) dé tai 1an luot su dung
mo hinh binh phuong t6i thiéu GLS dé khic phuc cac khuyét tat tir mé hinh hoi quy gop (POLS),
mo hinh cac anh hudng ¢é dinh (FEM), mé hinh cic anh huéng ngiu nhién (REM):

Inco2 = p1 + po*fdvie + pa*inslic + fa*Ingdp2ic + Fs*In_gdpic + Le*In_popic + S7*opeir +
Pe*indic + fo*urbit + Sro*inclic + fr1*inc2ic + fro*inc3ic + Ui (1)

Trong do6, Inco2 la bién phu thudc, dai dién cho lugng phat thai CO2; fdv va ins lan luot 1a
cac bién doc 1ap, thé hién cho chi s6 PTTC va CLTC; In_gdp, Ingdp2, In_pop, ope, ind, urb 14 cac
bién kiém soat, 1an luot dai dién cho thu nhap nhap binh quan dau nguoi va gia tri binh phuong
ctia no, tong dan sb, 46 mo thuong mai, ty 18 cong nghiép hoa, ty 1& d6 thi hoa. Cubi cung, incl,
inc2, inc3 1a cac bién gia, dai dién cho nhom nudc c6 thu nhap trung binh cao, nhém nuée c6 thu
nhap trung binh cao va nhém nude ¢6 thu nhap trung binh thap.

Pé xem xét cu thé timg chi s6 cia PTTC va CLTC, nghién ctru sir dung phuong trinh sau:

Inco2 = f1 + fo*fmaic + fz*fmdic + Sa*fmeir + ps*fiaic + pe*fidic + p7*fieirt fs*goeit + fo*reqit
+ fro*lawit + fri*corie + f1o*voii + fz*polic + Pra*Ingdp2ic + F15*In_gdpic + Sie*In_popit +
prr*opeit + frg*indic + fro*urbic + fao*InClic + f21*INC2it + f22*INC3it+ Uit (2)
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Trong d6, fma, find, fme 1an luot 1 cac chi s6 vé kha thi trudng tai chinh, do sau thi trudng
tai chinh, hiéu qua thi trudng tai chinh; fia, fid, fie 1an lugt 1a cac chi sé vé kha dinh ché tai chinh,
dd sau dinh ché tai chinh, hiéu qua dinh ché tai chinh; goe, req, law, cor, voi, pol dai dién cho chi
s6 hiéu qua chinh phu, chi s6 chét lugng chinh sach, chi sé kiém soat tham nhiing, chi s tiéng néi
- trach nhiém, chi sd quy dinh vé luat 1¢ - phap quyén, chi sb 6n dinh chinh tri.

Bén canh d6, dé do luong sy khac biét theo thu nhdp va CLTC trong mutc d tac dong cua tai
chinh dén lugng phat thai CO2, nghién ctru sir dung cac phuong trinh sau:
Phuong trinh c6 bién twong tac gitta PTTC va CLTC:
Inco2 = f1 + fo*intliy + Ba*fdvic + fa*inslic + Ss*Ingdp2ic + fe*In_gdpic + S7*In_popit +
Beropeic + Po*indit + fro*urbic + pr*inclic + fr2*inc2ic + fra*inc3ic + Uit (3)
Phuong trinh c6 bién tuwong tic giita tai chinh va thu nhap:
Inco2 =f1 + fo¥int _incl + Pa*int_inc2 + Pa*int_inc3 +ps*fdvie + fe*insliy + S7Ingdp2ic +
Psln_gdpit + paln_popit + Sroopeir + fuaindic + frourbic + frsinclic + p14inc2ic + S1sinC3ic + Uit

(4)

Trong d6, bién int1 1a bién tuwong tac gitta PTTC va nhom nuédc ¢d6 CLTC khac nhau. Cac bién
int_incl,int_inc2 vaint inc3 1an luot 1a bién twong tac giita cac nhém nude c6 thu nhap cao, trung
binh cao, trung binh thép v6i PTTC. Cubi cung, insl la bién gid dai dién cho CLTC cua mot quéc
gia. Bang 1 thé hién cac bién duoc sir dung trong mé hinh nghién ciru.

Bang 1. Khai bao cic bién trong mé hinh

Bién s Ky hi¢u Po luwong Ké thira

Bién phu thugc

Shah, Yasmeen va Padda (2019);

Phét thai CO2 co2 1000 tan Khan, Weili va Khan (2021)

Bién déc lap

q Baloch va c0 2021), Fu vi
Phat trién  tai aloch va cong sy (2021), Fu va

chinh fdv (0:1) cong sy (2022), Dada va cong su
(2023),
Tiép can thi trudong Dossou va Ndomandji (2021), Yu va
<o fma (0:1) .
tai chinh cong su (2023)
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Bién s6 Ky hiéu Po lwong K¢ thira
Do sau thi truong _ Dossou va Ndomandji (2021), Yu va
o fmd (0:1) .
tai chinh cong su (2023)
Hi¢ A thi . ..
le'zu ‘c.lua, Y fme (0:1) Dossou va Ndomandji (2021)
truong tai chinh
Tiép can dinh ché ia (©:1) Dossou va Ndomandji (2021), Ozili
tai chinh ' (2023), Yu va cong su (2023)
Do sau dinh ché tai . _ Udeagha va Breitenbach (2023), Yu
) fid (0:1) o
chinh va cong su (2023)
Hiéu qua dinh ché . ) . ..
i chinh fie (0:1) Dossou va Ndomandji (2021)
Chat luong thé . Ali va cong su (2019), Usman va
. n -2,5:2
ché ns (-2,5:2.5) cong su (2022)
Chi s hiéu qua ]
chinh phi goe (:2:5:2,9)
Chi sb chat luong )
chinh sach b (25:25)
Chi s6 quy dinh vé
luat phap - phét law (-2,5:2,5)
quyen Ali va cong su (2019)
Chi s6 kiém soat _
tham nhiing cor (-2,5:2,5)
Chi s6 tiéng noi - . _
trach nhiém vol (-25:2.5)
Chi s0 On dinh ool (-2.5:2.5)

chinh tri
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Bién s6 Ky hiéu Po lwong K¢ thira
Bién twong tdc
Tuong tac voi thé . . . Khan, Weili va Khan (2021), Zakaria
. t1 t1=fdv*insl o
ché n NLL=IAVEINS va Bibi (2019)
int_incl int_incl=fdv*incl

T tic véithu . . o ) Acheampong (2019)

qu ng fac vorthu int_inc2 int_incl=fdv*inc2
nhap

int_inc3 int_incl=fdv*inc3
Bién kiém sodt
Té?g As.éln pham adp USS Dada va cong su (2023), Yu va cong
quoc ndi su (2023)
Quy mb dan s6 o s Dossou va Ndomandji (2021), Yu va
y pop g cong su (2023)

D5 mé thuon Dossou va Ndomandji (2021), Fu va
o £ ope % GDP cong su (2022), Yu vi cong su

' (2023)
Cong nghiép hoa ind % GDP Dong va cong su (2019)

A1 N % Ali va cong sy (2019), Habiba &
Do thi h urb 0 . AL

ot hoa 7o dan s0 Xinbang va Ahmad (2021)

Bién gia
Bién gia thé hién nhém
nudce theo thu nhap, trong
. do:
) inc;

Thu nhap (=123 +incl = 1 ung v4i nhom Acheampong (2019)

nudc c¢6 thu nhdp cao,
inc1=0 Ung v6i1 cdc nhom
con lai
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Bién so Ky hi¢u

Do lwong

Ké thira

+ inc2 = 1 tng v6i nhom
nuoc cO6 thu nhap trung
binh cao, inc2=0 ung voi
cac nhom con lai

+ inc3 = 1 tng véi nhdm
nudc cd thu nhap trung
binh thap, inc3=0 tng véi
cac nhom con lai

Thé ché

insl

Bién gia thé hién chat
luong thé ché

+ insl = 1 Gng voi qudc
gia c6 thé ché tir (0;2,5)

+ insl = 0 tmg véi qubc
gia c6 thé ché tir (-2,5;0)

Zakaria va Bibi (2019)

Nguon: Nhom tac gia tong hop (2024)

4. Két qua mé hinh do lwong tac dong tai chinh dén mdi truwong

Két qua kiém dinh cho thdy mé hinh GLS di khic phuc cac khuyét tat bao gdm hién tugng da
cong tuyén hoan hao, hién twong phuong sai thay d6i, hién tuong ty tuong quan trong cac mé hinh.
Bang 2 thé hién anh hudng cta tai chinh dén lugng phat thai CO2 dudi tac dong cua thé ché va
thu nhap. Két qua hdi quy tir 2 mé hinh kha tuong dong nhau vé ddu va gia tri hé s6 cta cac bién
trong md hinh. Didu d6 cho thay két qua udc lugng kha viing va 6n dinh.

Bang 2. Két qua udc lugng md hinh GLS danh gid tic dong tai chinh va chit luong thé ché dén

chit lugng moi truong

L 1) (2)
Bién
Inco2 Inco2
1,114%**
fdv
(0,0693)
0,712***
fme
(0,0336)
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1) )

Bién
Inco2 Inco2
0,333***
fma
(0,0338)
-0,408***
fmd
(0,0608)
0,815***
fie
(0,0675)
_ 0,687***
fia
(0,0410)
) -0,490***
fid
(0,0609)
-0,0323*
ins
(0,0166)
0,518***
goe
(0,0300)
-0,213***
reg
(0,0243)
0,0456
law
(0,0283)
-0,313***
cor
(0,0220)
-0,0711%**
VOI
(0,0155)
0,00784
pol
(0,0135)
-0,00822%*** -0,0111***
Ingdp2
(0,00107) (0,00134)
In_gdp 0,926*** 1,051***
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s 1) )
Bién
Inco2 Inco2
(0,0523) (0,0663)
0,417*** 0,420***
In_pop
(0,0116) (0,0129)
0,00163*** 0,00213***
ope
(0,000184) (0,000190)
) 0,0229*** 0,0167***
ind
(0,000698) (0,000791)
0,0118*** 0,0121***
urb
(0,000493) (0,000487)
0,150%** 0,0770***
incl
(0,0277) (0,0248)
) 0,296*** 0,270***
inc2
(0,0240) (0,0246)
) 0,303*** 0,298***
inc3
(0,0227) (0,0222)
-16,61*** -18,24***
Constant
(0,607) (0,776)
S6 quan sat 3,136 3,136
S6 quoc gia 169 169

*** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Ngudn: Nhom tac gia tong hop (2024)

Bang 2 cho thay hé s6 hdi quy cua bién phat trién tai chinh (fdv) c6 y nghia thong ké, véi do
16n bang 1,114 va mang d4u duong, nghia 1a luong khi thai CO2 s& tang 1én 111,4% néu PTTC
thém 0,01 trong diéu kién cac yéu t6 khac khong d6i. Két qua nay tuong tu két qua cua Fu va cong
su (2022), Dada va cong su (2023). Thu nhd't, viéc tiép can von dé dang hon thtic déy sy mo rong
ctia nganh cong nghiép va tiéu dung, din dén ting tiéu thu tai nguyén, phat sinh chat thai va 6
nhiém (Musa va cong su, 2023). Thit hai, C4c tiéu chuan cho vay duoc néi 1ong, cho phép dau tu
vao cac du an c6 chi phi moi truong cao, chéng han nhu khai thac nhién liéu hoa thach hoac cac
nganh cong nghiép cé lugng khi thai CO2 16n (I. Ju Chen va cong sy, 2021). Thit ba, PTTC c6 thé
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khuyén khich cac hoat dong kinh té khong bén viing, tap trung vao loi ich ngin han, thuong gay
thiét hai cho cac van dé vé moi truong lau dai (Sh. Rehan Jamil va cong su, 2023).

Tuy nhién khi xem xét timg chi s6 tai chinh trong mé hinh 2, két qua cho thay su khac nhau
ctia dinh ché tai chinh va thi truong tai chinh. Vé dinh ché tai chinh, chi sb hiéu qua (fie) va kha
ning tiép can (fia) déu cho thay tac dong tiéu cuc dén méi trudng, chi riéng do sau (fid) co anh
hudng tich cuec, tire (fid) tang 0,01 s€ giam 49% luong khi thai CO2. Nguyén nhan la do d6 sau hé
théng tai chinh tang tao diéu kién cho cac khoan dau tu xanh, hudéng nguén luc vao cac du an than
thién méi trudng thong qua cac cong cu nhu trai phiéu xanh, quy dau tu moi trudng va cac khoan
vay gan lién véi tinh bén vimg (Baloch va cong sw, 2021). Vé thi truong tai chinh, khi chi s6 d6
sau (fmd) tang 0,01 thi luong phat thai giam 40,8%. Khi thi truong tai chinh c6 d sau rong mo ra
nhiéu co hdi cho doanh nghiép cdi thién hi¢u qua cong ngh¢ va thuc hién cac du 4n nang luong tai
tao, md hinh xanh (Li va cong su, 2022). Tuy nhién, khi xem xét vé chi s6 hiéu qua cta thi truong
tai chinh (fme) cung kha ning tiép can (fma), hé s6 hdi quy ca hai déu mang dau duong. Pay 1a
phat hién twong d6i mdi so v6i cac nghién ctru trude. Két qua duoc giai thich rang cac doanh
nghiép str dung tiém ning tai chinh tir thi truong dé mé rong hoat dong san xuat, ting cuong tiéu
thu ndng luong, dan dén viéc tang cuong khi thai CO2 (Yu va cong su, 2023). Bén canh do, ngu y
rﬁng viéc ap dung dich vu tai chinh véi chi phi thép nhung van duy tri lgi nhuén khi khong kiém
soat tot, dan dén tang cuong hoat dong san xuét va tidu thy, gay ra luong khi CO2 ting lén.

Ngodi ra, chi s6 CLTC ting 1% s& lam giam luong khi thai CO2 khoang 3,23%. Trong do,
chat lugng chinh sach (req), kiém soat tham nhiing (cor) va chi sb tiéng noi - trach nhiém (voi)
déu co tac dong tich cuc dén moi truong vi cac hé sé déu mang dau am. Vé mit 1y thuyét, day 1a
két qua duoc mong doi ddi cac chi s6 thé hién CLTC. Thit nhat, cac chinh sach, quy dinh dugc
xay dung hiéu qua s& thuc day nhan thirc vé bao vé méi truong va dam bao ngudi dan tuan tha
mot cach nghiém ngat. Thit hai, CLTC tSt hon phan anh sy tén trong phap quyén, thé hién qua
murc d6 tham nhiing dugc kiém soat tt. Moi trudng minh bach tao diéu kién thuan lgi cho nhiing
nganh cong nghiép str dung ning lugng xanh va tai tao. Thit ba, CLTC t6t con di doi voi cong
bang trong viéc xay dung cac chinh sach phat trién. Diéu nay cho phép sy tham gia ctia cong dan
va cac bén lién quan trong qué trinh ra quyét dinh va thi hanh cac chinh sach moéi truong. Tuy
nhién, két qua con cho thay chi s6 hiéu qua chinh phu (goe) lai 1am ting lugng phét thai CO2 trong
khi chi s6 quy dinh vé luat 1¢ - phap quyén (Iaw) va on dinh chinh tri (pol) khong c6 ¥ nghia thong
ké. Pidu nay c6 thé giai thich rang mic du chinh pha ¢6 hiéu qua trong viéc trién khai cac chinh
sach phat trién, nhung nhitng chinh sach nay chi yéu tip trung vao ting truong kinh té, thuong
mai qudc té ma khong chu trong dén cac van dé bao vé méi trudng.

Tiép theo, CLTC tot thuong di doi véi nhoém nghién ciru tién hanh danh gia tac dong cia
PTTC dén méi truong duya trén cac yéu td vé thu nhap va CLTC nhu sau:
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Bang 3. Két udc lugng mé hinh GLS cua céc chi sd tai chinh va thé ché dén chat lugng moi
truong gitta nhom tuong tac tai chinh - thé ché va tuong tac tai chinh - thu nhap

S (3) (4)
Bién
Inco2 Inco2
) -2,982***
intl
(0,0914)
-2,139***
int_incl
(0,135)
-2,144%**
int_inc2
(0,1412)
o -1,824***
int_inc3
(0,157)
3,512*** 2,982***
fdv
(0,106) (0,145)
_ 0,845*** 0,0651***
insl
(0,0326) (0,0201)
-0,0121*** -0,00636***
Ingdp2
(0,00110) (0,000985)
1,069*** 0,812***
In_gdp
(0,0530) (0.0477)
0,460*** 0,452***
In_pop
(0,0113) (0.0110)
0,00143*** 0,00158***
ope
(0,000174) (0,000177)
i 0,0217*** 0,0237***
in
(0,000654) (0,000643)
0,0106*** 0,0110***
urb
(0,000427) (0,000436)
incl 0,105*** 0,592***
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(3) (4)

Bién
Inco2 Inco2

(0,0235) (0,0391)
) 0,198*** 0,739***

inc2
(0,0222) (0,0370)
0,198*** 0,644%***

inc3
(0,0219) (0,0363)
-18,81*** -15,83***

Constant

(0,621) (0,554)
So quan sat 3,136 3,136
S6 quoc gia 169 169

*** n<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
Nguon: Nhom tac gia tong hop (2024)

Theo két qua bang 3, mé hinh (3) cho thay su khac biét khi xét mdi quan hé giita tai chinh cta
céc qudc gia theo CLTC. Theo d6, khi xem xét mbi quan hé nay tai qudc gia c6 thé ché cao, tuong
mg ins1= 1, hé s6 hdi quy intl c6 gia tri 4m véi d6 16n 12 2,982 nho hon hé s6 hoi quy fdv (3,512)
v6i mirc ¥ nghia 1%. Diéu nay chtng t6 rang khi thé ché manh, PTTC s& 1am giam luong khi thai
CO2 va nguoc lai. Két qua nay tuong dong véi nghién ctru cia Khan, Weili va Khan (2021) va
Zakaria va Bibi (2019) vi cho rang nhom cac qudc gia co6 CLTC cao thudng dit ra cac tiéu chuin
va quy dinh chit ché vé quan 1y tai chinh nhu ting cuong kiém tra, gidm sat minh bach trong cac
hoat dong phat trién bén ving. Khi d6, ngudn von tir cac khu vuc tai chinh s& duoc cung cép cho
cac dy 4n than thién voi moi truong, giam thiéu dang ké lugng phat thai Co2 (Artur Tamazian va
cong su, 2009).

Bén canh tac dong thé ché, thu nhap ciing chinh 13 yéu té quan dén murc do tac dong cia tai
chinh dén méi truong (mo hinh 4). Pé tai tién hanh chia mau thanh 4 nhém nudc chinh bao gom
nhom nude thu nhap cao (incl), nhom nude thu nhédp trung binh cao (inc2), nhém nudce thu nhap
trung binh thap (inc3) va nhém nude thu nhap thap (inc4) nhu nghién ciru ciia Acheampong (2019).
Két qua cho thay ca 3 bién twong téc (int_incl, int_inc2, int_inc3) déu c6 y nghia thong ké & muc
1% va hé sb hoi quy lan luot dat gia tri am -2,139; -2,144; -1,824, nghia 13, c6 su khac nhau trong
mdi quan hé giira tai chinh va chat lugng méi truong & cac nhém nude. Theo d6, khi xem xét &
cac qudc gia co thu nhap trung binh cao, inc2=1 va inc1=0, inc3=0, hé sb hodi quy ciia bién twong
t4c mang gié tri Am va do 16n cao nhat so v6i cc bién tuong tac con lai (2,144), vi thé ma co thé
két luan rang kiém soat tac dong phat thai co2 do tai chinh & nhom nudc nay la tot nhat. Scruggs
L. (1998) 1ap luan rang, nguoi dan & qudc gia nay thuong ¢ nhan thirc manh mé vé moi truong,
vi vay cac chinh sach tai chinh lién quan dén moi truong dugce thuc hién mot cach hiéu qua hon so
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v6i cac qubc gia con lai. Trai lai, d6i voi nhom nude c6 thu nhap trung binh thip, ca 3 bién diéu
tiét déu bang 0, dan dén fdv mang gia tri dwong (2,982) v&i muc y nghia 1%. Pidu nay 1a do hiéu
{mg quy mé ctia mé cira thuong mai vi & giai doan ddu cta qua trinh phat trién, cac nude cé thu
nhap thap thudong chi y dén ting trudng kinh té nhidu hon 13 chat luong moi trudng (Ali va cong
su, 2020).

Ngodi ra, trong sb cac bién kiém soat & bang 3, nhém tac gia phat hién ra rang tong san phim
qudc ndi tac dong theo hinh U nguoc, cho thay két qua twrong dong voi 1y thuyét EKC. Cu thé, &
giai doan ban dau, GDP trén diu ngudi ting 1% sé& kéo theo lugng phat thai CO2 thai ra ting thém
khoang 0,8-1,1%, tuy nhién khi thu nhap dat dén mot murc ¢d dinh, chét luong moi trudong s€ duoc
cai thién dang ké, hay noi cach khac, khi d6, luong CO2 c6 xu hudng giam dan. Két qua nay ung
ho gia thuyét ciing nhu dugce ching minh trong nhiéu bai ciru nhu Acheampong (2019). Mic khéc,
cac yéu té con lai nhu dan s6, 46 mé thuong mai, mirc d6 cong nghiép héa va chi sb vé ty 1¢ thanh
thi déu c6 mdi quan hé duwong véi lugng CO2 & Cac nudc duoc nghién ctru véi do tin cdy 1%.
Theo Fu va cong sy (2022), khi xa hoi ngay cang phat trién, cac hoat dong giao thuong qudc té s&
duoc thuc ddy, dan sb cling ngdy cang mo rong dan dén ting cudng st dung ning luong va tao ra
khi thai CO2. Pac biét hon, ¢ cac quéc gia ngheo kho, cac phuong phép san xuét con lac hau nén
cac hoat dong ché bién, ché tao thuong kém hi¢u qua va khong than thién véi moi truong, trg thanh
nguyén nhan gy ra tinh trang 6 nhiém méi trudng nghiém trong va lam giam chat lwong moi
truong & cac qudc gia. Piu nay déng nhat v6i nghién ctru cia Acheampong (2019), Ali va cong
su (2019).

5. Két luin

Trong hon 20 nim qua, PTTC d& mang dén nhiéu thanh tyu vuot bac trén toan cau. Tuy nhién,
di kém voi sy tang truong d6 1a nhitng han ché vé van dé moi trudng. Do d6, nghién ciru niy phan
tich tic dong cua PTTC dén luong phat thai CO2 tai 180 qudc gia trong giai doan 2000 - 2021,
dong thoi xem xét vai trd diéu tiét cia CLTC va thu nhap. Theo két qua kiém dinh, PTTC lam tang
luong phat thai CO2 nhung khi két hop véi CLTC, tac dong tiéu cuc nay dugc giam thiéu dang
ké. Cung véi d6, voi nhitng qudc gia ¢6 thu nhap cang cao thi khi tai chinh phat trién s& cang lam
giam lugng khi thai nay. Ngoai ra, tong san pham qudc ndi, dan s, d6 mé thuwong mai, chi sb d6
thi hoa va cong nghiép hoa ciing gop phan lam giam chat lugng moi truong.

5.1. Ham y chinh sach
5.1.1. Poi véi phdt trién tai chinh

Dé giam thiéu tac dong tiéu cyc ciia PTTC dén chét lugng moi trudng va han ché lwong phat
thai CO2, nghién ctru 1a dua ra mot s6 dé xut nhu sau:

M6t la, can thuc hién cac chinh sdach va chuwong trinh hé tro tai chinh déc biét danh cho cdc
doanh nghiép vira va nhé sir dung nang hrong xanh, nhim thuc ddy sir dung ning luong tai tao
xanh. Khi d6, tai chinh c6 thé dugc st dung siu hon, dong thoi giam luong phét thai CO2 theo
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nhu két qua nghién ctru. Viée cung cip ngudn von vu dai va quy dau tr mao hiém co thé giam
thiéu rti ro va tao diéu kién thuan loi cho cac doanh nghi¢p dau tu vao cac du 4n va san phém than
thién vdi moi truong.

Hai la, can phat trién va thic ddy viéc sir dung cdc cong nghé ky thudt sé trong hé thong tai
chinh nhu fintech va thanh todn dién tir 3é c6 thé dong thoi cai thién kha nang tiép can tai chinh
va cai thién chat lugng méi truong. Cac dich vu tai chinh ki thuat sé c6 thé gitp giam thiéu chi
phi giao dich va ting cudng tién loi cho ngudi dung. Tir d6, lwong khi thai CO2 s& giam xudng
thong qua cac bién phap tiét kiém ning luong va giam luong rac thai.

Ba la, t6i wu héa quan Iy chi phi bang cdch két hop cong nghé hién dai nham thic ddy tinh
hiéu qua thi truong va dinh ché tai chinh ma van dam bao muc tiéu bao vé méi truong. Céac to
chire tai chinh cin cha dong tich hop cong nghé xanh cing quy trinh tién tién dé sir dung ning
luong hiéu qua va tdi uu héa ngudn luc tai chinh. Bén canh d6, cong nghé tu dong héa va phan
mém quan 1y chi phi con c6 thé giam thiéu dugc rii ro va ting cuong d chinh xAc.

5.1.2. Poi véi chdt lwong thé ché

CLTC déng vai trd quan trong trong viéc PTTC mét cach bén virng, vi vay cac qudc gia can
xay dung nén thé ché dam bao tinh minh bach, trung thuc va bén viing trong viéc quan 1y néi
chung va linh vuyc tai chinh néi riéng cu thé nhu sau:

Mot la, can hoan thién hé thong phdp ludt. Chinh phu cin c6 nhiing dénh gia cu thé vé hiéu
qua cua cac luat hién hanh dé tir diéu chinh chung khi can thiét dé dam bao tinh linh hoat va hiéu
qua trong quan 1y va bao vé méi trudng. Pic biét, cac luat méi dua ra can phai phu hop véi thuc
tién va cac tiéu chuan mai truong qudc té.

Hai la, thiét lgp co ché danh gid va ddt ra cdc tiéu chudn trong hé thong quan Iy tai chinh.
Céc co quan chinh phu va cac to chuc tai chinh can phdi hop v6i nhau xay dung cic nguyén tic
va tiéu chuan qudc t& dé dam bao ngudn vén s& cung cip cho cac dy an than thién v6i méi trudng,
gop phéan vao viée thuc day phat trién bén viing toan cau.

5.1.3. Poi véi cdc yéu to khdc lién quan dén kinh té

Ngoadi cac chinh sach lién quan tai chinh va thé ché, cac qudc gia can dé ra nhiing giai phap
phu hop vé cac yéu t kinh té nham cai thién chat lugng moi truong, cu thé nhu sau:

Mot la, can day manh dau tu vao ha ting xanh, xdy dung cac ha ting cong cong xanh nhu hé
thng xtr Iy nude thai va chat thai hiéu qua nham tao ra co hdi ting trudng kinh té trong tuong lai.
Tir d6, cai thién méi trudng sdng cho ngudi dan.

Hai 13, cac nudc thu nhap cao nén tip trung giai quyét van dé gia hoa dan sé nhu kéo dai tudi
nghi huu, khuyén khich nguoi cao tudi tham gia vao luc lugng lao dong, cai thién thé ché quan 1y
dan s6 va méi trudng. Pdi voi nhom qudc gia thu nhap thap, can dau tu vao gido duc dé nang cao
nhan thirc nguoi dan, thic ddy kha ning lao dong ctia dan sé nham tao diéu kién phat trién kinh té
bén virng.
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Ba |&, can phat trién va ap dung cong nghiép xanh vao qua trinh san xudt, thay thé nhién liéu
hoa thach gay 6 nhim méi trudng. Cac bién phap can trién khai nhu chuyén sang ning luong tai
tao, wu tién phat trién cac nganh coéng nghiép song song v6i loi ich tai chinh nhim giam thiéu phat
thai va xir ly 6 nhiém hiéu qua.

Boén la, can diéu chinh va giam sat chat ch€ cac hoat dong giao thuong quéc té, dam bao muc
tiéu bao vé mdi truong. Chinh phi ¢ thé ap dung thué suét cao dbi v6i san pham gay 6 nhiém moi
truong, thuc thi cac tiéu chuan méi truong chung cho cic hoat dong thuong mai, ciing nhu thuc
day cac hiép dinh va cam két toan cau vé giam luong khi thai CO2.

Nam la, can cai thién va phat trién d6 thi hoa than thién v6i moi trudng théng qua cac chinh
sach nhu dau tu vao co so ha tang xanh, thac ddy cong nghiép bén virng, trién khai cac chién dich
tai ché va thuc day sir dung ning luong tai tao. Pong thoi, dam bao nguoi dan do thi c6 co hoi tiép
can voi cac dich vu x3 hoi can thiét ciing nhu khuyén khich dau tu tw nhan nham tan dung toi vu
tai nguyén thién nhién va cung cap ngudn tai chinh 6n dinh cho ngudi lao dong.

5.2. Han ché

Du nhom tac gia da nd luc khic phuc nhitng khoang trong tir cac nghién ctru trudc dy va
phan tich tac dong ctia PTTC dén chét lugng méi truong dbi véi cac nhdém qude gia theo thu nhap
trong giai doan 2000 - 2021, déng thoi dé xuit mot s6 khuyén nghi vé chinh sach nham cai thién
hé théng tai chinh dé thuc day su phat trién bén viing ctia méi trudng. Tuy nhién, nghién ctru nay
van khong thé tranh khoi nhing thiéu sét, cy thé nhu sau:

Thir nhdt, dit liéu trong bai nghién ctru chua duge thu thap day du do su han ché vé cac ngudn
sO lidu & mot s6 qudc gia. Vi thé, dé tai chwa thé cung cip cai nhin tong quat vé sy tac dong cua
cac chi s PTTC di voi chat lugng méi truong & cac nhom qudc gia duge phan loai theo thu nhép.

Thir hai, do thoi gian nghién ctru con han ché, dé tai chua thé cung cdp mot céi nhin tong quan
vé thyc trang cuia PTTC d6i véi chat lwong moi trudng va vai tro diéu tiét ctia cac thé ché & cac
nhom quéc gia khéc nhau, dugc phan loai dya trén mirc thu nhép (cao, trung binh thép, trung binh
cao, thip). Do d6, viéc dé xuat cac ham y chinh sach phu hop cho timg nhém qudc gia cu thé nay
cling gdp nhiéu han ché.
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