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Tém tit

Xay dung trén 1y thuyét chiét trung OLI ctia Dunning, tap trung chinh vao lgi thé dia diém ciia
qudc gia nhan dau tu, 1y thuyét tan cd dién Hechsker - Ohlin, 1y thuyét dong co chién lugc cia
nha dau tu, nghién ciru nay kiém tra mdi quan hé déng thoi giira tu do kinh té, tang truong kinh
té va dong von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) vai tac dong diéu tiét cua chat luong thé ché.
Nghién ctru dugc thyc hién trong khu vuc cac qudc gia Pong Nam A véi ngudn dit lidu dugc
thu thap tir Ngan hang thé gii (World Bank) va The Heritage Foundation sir dung phuong phap
dinh lwong. Két qua phan tich cho thay tu do kinh té c6 tic dong tich cuc dén FDI, ting truong
kinh té 1am trung gian tich cyc trong mdi quan hé giita tu do kinh té va FDI, dong thoi chét
luong thé ché ciing dong vai trd diéu tiét trong tac dong cua tu do kinh té va FDI.

Tiwr khoa: tu do kinh té, dong von dau tu nude ngoai, FDI, chét luong thé ché, tdng trudng
kinh té, 1y thuyét chiét trung, 1y thuyét tan c6 dién, 1y thuyét dong co chién luoc.

THE IMPACT OF ECONOMIC FREEDOM ON FOREIGN DIRECT
INVESTMENT (FDI) WITH THE MODERATING ROLE OF
INSTITUTIONAL QUALITY

Abstract

Built upon the eclectic OLI theory of Dunning, primarily focusing on the host country's
locational advantage, Heckscher-Ohlin's new trade theory, and the investor's strategic motive
theory, this study examines the simultaneous relationship among economic freedom, economic
growth, and foreign direct investment (FDI) with the regulatory impact of institutional quality.
Conducted in the Southeast Asian region, the research utilizes quantitative methods and data
collected from the World Bank and The Heritage Foundation. Analytical results indicate a
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positive impact of economic freedom on FDI, with economic growth serving as a positive
intermediary in the relationship between economic freedom and FDI. Additionally, institutional
quality plays a regulatory role in the impact of economic freedom and FDI.

Keywords: economic freedom, foreign direct investment, FDI, institutional quality, economic
growth, eclectic theory, Heckscher-Onhlin theory, strategic motive theory.

1. Giéi thiéu

FDI bit diu vao ASEAN tir nhitng ndm 1990, dan chiém ty trong cao trong tong dong vén
ctia cac nude Pong Nam A trong nhitng nim qua va gop phan 16n vao ting truong kinh té. FDI
cling d3 va dang tao ra hiéu tng lan toa trén toan cau véi nhiéu linh vuc dau tu va hinh thire
hop tac kinh doanh.

Nhimng bién dong vé FDI tai 10 qudc gia thanh vién cia ASEAN tir 2009 - 2020 duoc thé
hién & hinh bén dudi. Trong thap ky vira qua, Singapore 1a qudc gia nhan dau tu nudc ngoai
nhiéu nhat v6i von FDI trung binh 1 70.481 ty USD, tiép dén 1a Indonesia (18.182 ty USD),
Viét Nam (11.284 ty USD), Malaysia (9.283 ty USD), Thai Lan (7,606 ty USD), Philippines
(5.601 ty USD), Myanmar (2.313 ty USD), Campuchia (2,280 ty USD), Lao (821.02 tri¢u
USD), Brunei (471.30 tri¢cu USD) (UNCTAD 2021).

Dong vbn dau tu nudc ngoai FDI vao Singapore rat 16n, ¢6 mot s6 quan diém vé van dé
nay nhung hau hét déu cho rang Singapore cung cap moi trudng kinh doanh than thién nén giap
thu hat cac nha dau tu nuéc ngoai. Theo Chow (2008), dic diém chinh cua nén kinh té
Singapore 1a sy ¢ md ddi véi thuong mai qudc té va dong vén nurde ngoai voi nhiing cai cach
vé 46 m& kinh té va viéc chinh pht bai bo mot s6 han ché ngoai hdi vao nim 1978. Do 1a ly do
vi sao Singapore thu hut nhiéu vén FDI vao hon cac qudc gia trong khu vie ASEAN.

ASEAN la khu vyc ting truong ning dong va 6n dinh trong hai thap ky qua. Nhiéu nghién
ctru dy doan ASEAN s& sém tré thanh nén kinh té 16n thir nim thé giéi (Nguyen, 2021a;
Nguyen & Dang, 2020). Tuy nhién, ASEAN gdm nhiéu nudc dang phat trién c6 nhu cau vén
dau tu cao do tiét kiém trong nude thap, vi vay, FDI 1a ngudn von quan trong va dot phéa cho
phat trién kinh té cia ASEAN. Piéu nay cho thay mbi lién hé chit ché giira FDI va hoat dong
kinh t& & cac nuéc dang phat trién. Vi vy, chinh sach thu hut FDI dong vai tro then chét trong
viéc phat trién kinh té cua cac qudc gia, ddc biét 1a véi cac qudc gia dang phat trién nhu cac
thanh vién ciia ASEAN. Bang viéc tham gia vao céc to chirc thwong mai qudc té va ky két cac
thoa thudn nhu WTO, ASEAN+6, TPP, khu vuc Thuong mai tu do ASEAN (AFTA), khu dau
tu ASEAN (AIA), cac qubc gia trong ASEAN ngay cang nhan thirc vai tro quan trong ctia viéc
thu hat FDI dé cai thién co so ha tang, nang cao chat lugng lao dong va tao diéu kién thuan loi
cho céc doanh nghiép nudc ngoai.

Tu do kinh té cta cac qubc gia Pong Nam A trong giai doan 2010 - 2022 trai qua nhiéu
bién dong. Bao céo ctia T6 chtrc minh bach quéc té (2014) cho thay hau hét cac nudc ASEAN
déu co6 mirc d6 tham nhiing & mirc trung binh hoic cao, ngoai trir Malaysia va Singapore, trong
khi ty do kinh té c6 xu hudng gia ting & cic qudc gia nay, dua ra gia thuyét vé mdi quan hé
khong rd rang giita tu do kinh té va tham nhiing. Theo Béo c4o tu do kinh té thé gisi 2023 cua
Heritage Foundation, cac qudc gia Dong Nam A c6 diém sé tu do kinh té trung binh 14 62,2/100,
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cao hon mirc trung binh toan cau 61,61; trong d6 Singapore ding dau thé gidi voi 89,7 diém;
Lao va Mién Dién ding cudi trong khu vuc véi 53,1 va 46,9 diém. Cac quéc gia c6 chi s6 tu
do kinh té cao thudng c6 tdc do ting truong kinh té nhanh hon, thu nhap binh quan cao hon va
mirc 6 nghéo thap hon so v6i cac nude cb chi sé ty do kinh té thap.

2. Ly thuyét
2.1 Méi quan hé giia tw do kinh té véi FDI

Trong nhitng nim gan déy, cac nha nghién ctru da 1am sang t6 mdi quan hé gitra tr do kinh
té va FDI bang cach xem xét cac nén kinh té dugc phan nhom theo dia 1y cu thé. Azman-Saini,
Baharumshah & Law (2010) xem xét mdi lién hé giira FDI, ting truong kinh té va ty do kinh
té trong mau gém 85 qudc gia tir chau My Latinh, chau Au, chau A va chau Phi trong sudt giai
doan 1975 - 2004. Ty do kinh té bao gdm Quyén s hiru, Ty do kinh doanh va Ty do lao dong,
thiic day dong von FDI vao cic nudc so tai. Ho & Rashid (2011) phan tich mbi quan hé giira
céc yéu td kinh t& vi mé ctia nén kinh té chau A va FDI trong giai doan 1975 - 2009, cac quc
gia dugc nghién ciru 1a Singapore, Philippines, Malaysia, Indonesia va Thai Lan. Két qua cho
thdy & Thai Lan, Singapore va Philippines, mirc d6 md cira ¢6 y nghia thong ké trong viéc thu
hat dong vén FDI. Subasat & Bellos (2011) ciing xem xét mdi quan hé giita tu do kinh té va
FDI tai 24 quéc gia myc tiéu tir My Latinh va 31 qudc gia c6 ngudn vén FDI tir Chau Au thong
qua phuong phap tiép cdn mo hinh trong lyc bang. Ho quan sat rang tu do kinh té c6 tac dong
tich cyc dén FDI, nhung anh huéng cta né khong thé khai quat héa & moi noi. Hiéu qua tong
thé ctia ty do kinh té d6i voi FDI 1a tich cuc dang ké & My Latinh. Pearson va cong su (2012)
diéu tra tac dong cta tu do kinh té va ting truong ddi voi FDI ¢ cip tiéu bang. Ho sir dung phan
tich dir liéu bang ctia 50 tiéu bang trong giai doan 1984 - 2007 bang cach str dung mé hinh tac
dong ngiu nhién. Ho thay ring ca tang trudng va tu do kinh té déu co tac dong tich cuc dang
ké dén FDI ¢ tat ca cac qudc gia.

Nghién ctru cia Fodé (2014) do luong mirc ¢ anh hudng ctia tu do kinh té dén FDI ¢ 25
quéc gia Tay Au va 26 qudc gia cin Sahara trong giai doan 2001 - 2009, cho thiy chi s6 tong
hop ciia ty do kinh té khong phai 1a bién sé dang ké ctua FDI ¢ khu vyc Chau Phi. Sambharya
& Rasheed (2015) xem xét tac dong kinh t& vi mo cta tu do kinh té va chinh tri ddi véi dong
vén FDI & 95 qudc gia so tai trong phan tich dir liéu bang trong giai doan 1995-2000. Két qua
cua ho cho théy trude khi duge hudng loi tir dong von FDI, cac nudc can nhan manh vao viée
quén 1y kinh té tt hon vé chinh sach tién t&, ganh ning tai chinh va tai chinh ngén hang. Ngoai
ra, ho ing ho rang can c6 it sy tham gia ctia chinh phu vao nén kinh té, quyén s& hitu manh mé,
ty 1& thi trudng phi chinh thirc thap va it tham nhiing hon 1a diéu mong muén dé c6 thém dong
vbn FDI. Taran, Mironiuc & Huian (2016) xem xét tic dong ctia cc yéu té tu do kinh té dén
dong von FDI, tac gia phan tich 10 bién tu do kinh té; tu do tai san, tu do kinh doanh, tu do tai
chinh, chi tiéu chinh phu, tu do tai chinh, tw do thwong mai, tir do tién té, tu do dau tu, ty do
tham nhiing va tu do lao dong. Két qua cho thdy mdi quan hé khong dang ké giira ti do kinh té
va dong von FDI & 31 nudce chau Au. Moussa & cong sy (2016) xem xét tdc dong cua ty do
kinh té dén dong von FDI trong khu vuc va toan ciu, bao gém cac khu vuc bi bé qua nhu
Sahara, cic qudc gia hau X6 Viét va cac qudc gia bi anh huong boi xung dot va st dung phan
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tich dir liéu bang. Két qua cho thdy FDI bi anh huéng phan 16n boi thuong mai trong va ngoai
nude (xuat nhap khau) ciing nhu cac bién kinh té vi mé cua ty do kinh té ¢ cac khu vuc khac
nhau v4i mod hinh tac dong ¢ dinh. Khu vuc Chau Au ¢6 cuong do tu do kinh té 16n nhét, sau
d6 1a cac nudc Chau A, cac qudc gia hau X6 Viét.

2.3 Cac khdi niém nghién ciru

2.3.1 Tu do kinh té

Theo Heritage Foundation, ti do kinh té duoc dinh nghia 14 cac quyén co ban ctia mdi con
nguoi trong viéc kiém soat strc lao dong va tai san cua minh. Chi s6 tu do kinh té dugc xé4c dinh
béi 12 yéu tb dinh tinh va dinh lwong dugc chia thanh bon loai: i) hiéu qua quan 1y (tu do tién
té, tu do lao dong va tu do kinh doanh); ii) quy mé chinh phu (strc khoe tai chinh, chi ti€u chinh
phii va ganh ning thué); iii) quy dinh va phap luat (s liém chinh cta chinh phu, hiéu luc tu
phép va quyén sO hitu); iv) su co1 md cua thi truong (tu do tai chinh, ty do dau tu va tu do
thuong mai).

2.3.2 Tang truéng kinh té

Theo World Bank, Tang truéng kinh t&/GDP growth 1a toc d6 ting gid tri tién t& cla tat
ca hang héa va dich vu thanh phidm dugc san xuét trong bién gidi cia mot qudc gia trong mot
khoang thoi gian cuy thé.

2.3.3 Pdu tw truc tiép nuwée ngodi

Theo World Bank, Pau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) dé cap dén dong von dau tu truc
tiép gdm téng von cd phan, tai dau tu thu nhap va von khac vao mot nén kinh té. Pau tu tryc
tiép 1a mot loai hinh dau tu xuyén bién gidi gin lién véi mot cu dan & mot nén kinh té co quyén
kiém soét hodc c6 mirc do anh huong dang ké dén viéc quan Iy mot doanh nghiép cu trii & nén
kinh té khac. Viéc so hitu tir 10% c6 phan pho thong tro 1én cua ¢d phiéu c6 quyén biéu quyét
1a tiéu chi dé xéac dinh sy ton tai ciia mdi quan hé dau tu truc tiép.

2.3.4 Chat lwong thé ché

North (1990) dinh nghia thé ché 13 nhiing rang budc do con nguoi tao ra bao gdm céc
van dé vé co cau, kinh té, chinh tri va xa hoi. Cac thé ché dai dién cho cac quy tic chinh thirc
va khong chinh thtic trong d6 cac chu thé kinh té khac nhau twong tac va thuc hién cac hanh
dong nham tdi da héa lgi nhuan cua ho. Bénassy-Quéré va cong su (2007); Buchanan va cong
su (2012) xem xét tac dong ciia chat luong thé ché dbi vai FDI voi trong tam 1a phap quyén,
thyc thi quyén s hitu, kiém soat tham nhiing, tiéng ndi va trach nhiém giai trinh ciing nhu higu
qua ctia chinh pha. Kaufmann va cong sy (2009) dé xuit bo chi sb tong hop (gdm 6 nhan t6)
lam bién dai dién cho chi sb chét luong cua chinh pht. Theo do, chi s6 chat luong cua chinh
phu duogc tinh nhu sau:

GOVQUAL = RL + RQ + PS + GE + VA + CC

Trong do:
RL la thuong ton phap luat;
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RQ 14 chit luong phép 1y: cho thay kha ning nhan thirc ctia chinh phu trong viéc xdy dung
va thue hién cac quy dinh chinh trj cho phép thic diy sy phat trién cia khu vyuc tu nhén;

PS 14 sy 6n dinh chinh tri va khong c6 bao lyc: ndm bt nhéan thirc vé kha nang chinh phu
bi mét 6n dinh hoic bi lat db bang cac bién phap bt bao dong hodc phi hién phap;

GE 1a hiéu qua cua chinh phu: cho théy nhan thtrc vé chét luwong dich vu cong va dan sy
cling nhu mirc d6 doc 1ap ciia nd trude ap luc chinh tri. N6 do ludng chit luong trong viée xay
dung va thuc hién cling nhu su cam két cua chinh phu véi cac chinh sach lién quan;

VA la tiéng noi va trach nhiém giai trinh: phan 4nh mutc d6 nhan thic trong d6 cong dan
ctia mdt qudc gia cling ¢ thé tham gia vao viéc lwa chon chinh phii. N6 phan 4nh quyén tir do
ngon luan va hiép hoi,

CC 1a kiém soat tham nhiing: chi ra nhan thtrc vé mirc d6 ma quyén luc cong duoc st dung
dé dat dugc loi ich ca nhan; né bao gém cac hinh thirc tham nhiing 16n va nho, ciing nhu viée
stt dung nha nuéc dé thoa mén loi ich ca nhan. Gia tri cao hon cho thiy kha ning kiém soat
tham nhiing t6t hon;

2.4 Phat trién gid thuyét
2.4.1 Tu do kinh té va dong von dau tw mede ngodi (FDI)

Nhing nghién ctru trude ddy chi ra rang, tu do kinh té c6 tac dong dang ké dén dong vén
FDI. Devesh & Zoltan (2020) tim ra rang tu do kinh té (EF) ¢ tac dong tich cuc va dang ké
dén dau tu truc tiép nudce ngoai (FDI) vao khu vuc Nam A, My La Tinh, Pong A, Bac Au va
Tay Au, tuy nhién tac dong nay lai khong dang ké & khu vuc Trung Pong va Bic Phi. Cac bién
quan sat ctia nhan t6 tu do kinh té trong nghién ctru ndy bao gom: ty do doanh nghiép (business
freedom), chi tiéu chinh phu (government spending), rao can thué (tax burden), su liém chinh
ctia chinh phu (government integrity), quyén sé hitu (property rights), tu do dau tu (investment
freedom), tu do thwong mai (trade freedom) va ty do tién té (monetary freedom). Cac nghién
ctru khac ciing chi ra rang EF c6 tac dong tich cyc dén FDI nhu nghién ctru cia Ghazalian &
Amponsem (2018). Dic biét, nghién ciru nay con chi ra rang cac yéu t6 con ctia EF ¢6 tac dong
khac nhau d6i v6i FDI, trong d6 luat (rule of law), sy md ctra cta thi truong (market openness),
va méi trudng phap 1y it han ché hon (less-restrictive regulatory environment) 1a cac yéu tb co
ciu quan trong thic day FDI. Ngoai ra, c¢6 bang ching thuc nghiém cho thay tac dong cuia cac
thanh phan con tu do kinh té d6i véi dong von FDI bién d6i thong qua cac dic diém kinh té cta
cac qudc gia chi va cac ving dia 1y kinh té.

— HI+ Tw do kinh té tic dgng tich cwe dén dong von dau tw truc tiép nwéc ngoai (FDI)
2.4.2 Vai tro diéu tiét ciia chat lwong thé ché trong moi quan hé giita tir do kinh té va dong von
dau tw nuwée ngoai FDI

Gan day, nhiéu nghién ctru da dic biét cha ¥ dén tac dong cua chit lugng quan tri doanh
nghiép ddi v6i ludng dau tu truc tiép tir nude ngoai (FDI) (Peres va cong sy, 2018; Rehman va
cong su, 2021). Nghién ctru gia dinh rang doanh nghiép hiéu qua va cac qudc gia duoc quan tri
t6t c6 kha nang thu hut mic FDI cao hon (Rehman va cong su, 2021), nguoc lai, chinh sach
quén tri kém co thé khong bao vé dugc ngudn von dau tu (Globerman va Shapiro, 2002). Cac
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bién sd nhu tham nhiing, tré ngai chinh tri va bao vé quyén s& hiru, déng vai trd quan trong
trong qua trinh thu hat FDI (Richards & Nwankwo, 2005). Nghién ctru cua Staats va Biglaiser
(2012) d3 chi ra rang cac quy dinh vé moi truong phap 1y va tu phap déng mét vai trd quan
trong trong viéc dinh hinh luéng FDI truc tiép tor nude ngoai vao khu vuc Chau My Latinh.
Twong tu, nghién ctru ciia Khan, Weii & Khan (2021) ciing két luan rang chét lugng quéan 1y
quéc gia (bao gém 6n dinh chinh tri, quyén phap va kiém soat tham nhiing) c6 tac dong tich
cuc dang ké dén ngudn von dau tu tir nude ngoai.

— H2+. Chit lwong thé ché dnh hwéng tich cwe dén moi quan hé giita tw do kinh té va
dong vén dau tw trwe tiép nwdc ngodi (FDI)

2.4.3 Vai tro trung gian ciia ting trudng kinh té trong moi quan hé giiva tw do kinh té va dong
von dau tw nuée ngodi FDI

2.4.3.1 Tu do kinh té va ting truong kinh té

Nhiéu nghién ctru ting ho vai trd cua ty do kinh té nhu mét yéu té thuc day ting trudng
kinh té (Pattanaik & Nayak, 2014). Tuy nhién, viéc ting cuong tu do hoa khong thé mang lai
su thinh vuong 1au dai cho cac quéc gia (Khandker, 2016). Theo nhan xét ctia Doucouliagos
(2005), cac nghién ctru trong do tac dong cua tu do kinh té 1a tiéu cuc ddi vai FDI khé duoc
cong bd hon vi hai 1y do sau. Cac nha nghién ciru mong doi tc dong tich cuc cia tu do kinh té
d6i v6i tang trudng va ho d6i khi nghi rang két qua tiéu cuc cia ho c6 thé khong chinh xac.
Vin c6 thao luan vé nhitng tic dong tiéu cuc cua ty do kinh té ddi v6i ting trudng vi tinh bién
dong cia qua trinh nay c6 thé kiém ham sy ting trudng kinh té (Pitlik, 2002). Mot s6 nghién
ctru chi ra su khac biét vé tic dong cua tu do kinh té khi miu bao gdm céc nude dang phat trién
va cac nudc phat trién. Trong khi hau hét cac nghién ciru chi ra rang ty do kinh té ¢6 tac dong
tich cuc dén Tang truong kinh té ctia cac nudc phat trién thi d6i v6i cac nudc dang phat trién,
két luan ctia mdi quan hé nay lai khong qua rd rang (Santhirasegaram, 2007). Tuy nhién, ty do
kinh té ciing c6 tac dong tich cuc dén tang truong kinh té véi miu & cac nudc dang phat trién
(Coetzee & Kleynhans, 2017).

Dua trén cac tai liéu san cd, ching ta c6 thé nhan théy van con nhiéu tranh cai vé tac dong
cuia ty do kinh té ddi véi ting trudng kinh té. Pic diém cia cac qudc gia, cac k¥ thuat kinh té
luong dugc st dung, cac yéu td dugc nhdn manh,... khién cac nha nghién ctru khong thé dua ra
két luan chung vé mbi quan hé nay. Vi vay, nhom tac gia cho rang van dé nay can dugc nghién
cuu sau hon.

— H3a+. Tw do kinh té cé tic dpng tich cwe dén ting trwong kinh té
2.4.3.2 Tang truong kinh té va FDI

Theo Iy thuyét Pong co chién lugc ciia nha du tw, Dunning chia FDI thanh bdn loai theo
dong co va yéu t6 hap dan: (i) FDI tim kiém tai nguyén, (ii) FDI tim kiém thi truong, (iii) FDI
tim kiém hiéu qua, (iv) FDI tim kiém tai san chién lugc. Vi vay, mot quoc gia c6 téc do ting
truong kinh té cao s& thu hiit nha dau tu théng qua quy mo, trién vong, rao can gia nhap thap,
wu d3i cua thi trudng,... Khi xét mbi quan hé gitra tang truong kinh té va FDI, hau hét cac nghién
ctru déu chi ra tac dong tich ciia FDI dén sy ting trudng kinh té ciia mot qubc gia (Tiwari, 2011;
Pegkas, 2015; Durmaz, 2017). Ciing c6 mdi quan hé nhan qua hai chiéu giita FDI va tang truong
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kinh té & 13 qudc gia Trung Pong va Bic Phi (MENA) (Omri va Kahouli, 2014). Tuy nhién,
rat it nghién ciru vé tac dong cua tang truong kinh té véi FDI va khong c6 nghién ctru vé vai trd
trung gian cua ting truong kinh té trong mdi quan hé gitra ty do kinh t& va FDI nén nhém tac
gia dé xuat mdi quan hé nay trong bai nghién ciru.

— H3b+. Ting truwéng kinh té cé tic dong tich cwe dén dong von dau tw truc tiép nwéc
ngoai (FDI)

2.3.4 Xay dung mo hinh nghién ciru

/[ e

— 1 [

[ Chét lugng thé ché 1

Nguodn: Nhom sinh vién ty tong hop
HI+. Tw do kinh té tac dong tich cuc dén dong von dau tu truc tié'p nuoc ngoai (FDI)

H2+. Chat lwong thé ché anh hrong tich cuc dén moi quan hé giira tw do kinh té va dong
von dau tw triec tiép nueée ngoai (FDI)

H3a+. Tw do kinh té cé tac dong tich cuc dén ting trieong kinh té

H3b+. Tang trudng kinh té cé tic ddng tich cwc dén dong vén dau tw truc tiép nude ngodi
(FDI)

3. Phuwong phap nghién ctru
Bang 1: Tong hop bién s sir dung trong mé hinh

Bién M0 ta Nguon Nguon dir liéu
.+ Chisd ty do kinh té tir Gwartney va cong su (2017)  The Heritage
Tu do kinh té ) ) .2 .
Heritage Foundation (diém) Miller va cong su (2018) Foundation
Ts .
ang truong GDP growth (%) World Bank Work Bank

kinh té
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Pau tu truc Work Bank

tiép nudc FDI inflow (USD) World Bank

ngoai

Chétluong  World Governance Indicator ~ Kaufmann va cong sy World Bank
thé ché (diém) (2009)

Quy trinh phan tich dit liéu ciia nhom tac gia bt ddu bang M6 hinh Pooled OLS dé wdc
luong hé sb hdi quy toan dién dya trén toan bo dit lidu. Tiép theo, nhom thuc hién kiém dinh
da cong tuyén dé dam bao rang khong c6 su da cong tuyén nao de doa tinh chinh xac cia udc
luong. Sau d6, phuong sai sai s6 thay doi duoc kiém tra théng qua mot Kiém dinh phuong sai
sai s6 thay doi dé dam bao gia dinh vé phuong sai dong nhat.

Mo hinh Fixed Effects (FEM) kiém soat hiéu ung ¢d dinh cta cac nhoém ddi tuong, va sau
d6 thuc hi¢n M6 hinh Random Effects (REM) dé xem xét sy bién dong ng'?lu nhién gilra cac ddi
tuong. Str dung Kiém dinh Hausman dé so sanh gitra FEM va REM, va quyét dinh chon mé
hinh phu hop.

Néu kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i cho thay van dé vé dong nhét, nhém sé tién hanh
céc bién phap khic phuc va kiém tra lai vdi mé hinh FEM. Cudi cung, dya trén két qua cta cac
bude trude do, nhoém xay dung va bao cao phuong trinh cubi ciing cia mé hinh hdi quy da dugc
lwa chon. Quy trinh nay khong chi giup dua ra udc luong chinh xac ma con cung cép sy linh
hoat trong viéc chon lya gitta cdc mo hinh va ddm bdo tinh dang tin cdy cua két qua phan tich.
3.1 M6 hinh héi quy

V&i myc tiéu nghién vé vai trd trung gian va diéu tiét cta cac ddi twong trong nghién ctru
trong ciing mot mo hinh, tac gia tham khao, dya vao cac nghién ciru thuc nghiém lién quan dén
dé tai cua cac tac gia trude do, va dua ra hai phuong trinh (mot phwong trinh cho bién trung
gian va mot phuong trinh cho bién phu thudc) nhu sau:

Trong d6: GDPGrowth 13 bién trung gian (ting trudng kinh té), i, 1a hing sd; a; 12 hé s6
tuong quan; EFpoint 13 bién doc lap (tu do kinh té); e gdpgrowtn 1a sai s6 ngau nhién cia
phuong trinh

FDI =i, + c;EFpoint + c,G+ c;EFpointG + bGDPGrowth + e gp;

Trong d6: FDI 1a dong von dau tu truc tiép nudc ngoai; i, 14 hing sd; ¢y, ¢, VA c3 12 hé sb
tuong quan; EFpoint 12 bién doc 1ap (tu do kinh té); G 1a bién diéu tiét (chit luong thé ché);
e pp; 12 sai s6 ngau nhién cua phuong trinh.
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3.2 Két qua nghién ciru
3.2.1 Két qua thong ké mé ta mau (sample profiles result)

Trudce khi chay cac mo hinh, nhom nghién ciru tién hanh xem xét ky ludng bo dir lidu dé
phat hién cac hién twong bét thuong c6 thé anh hudng dén két qua nghién ctru. Dong thoi, nhém
ciing kiém tra xem c6 diém dit liéu nao con thiéu hay khong.

Bang 2: Két qua théng ké mé ta cac bién trong bai nghién ctiru

Variabl

6 Mean Std. Dev. Min Max Skewness Kurtosis
EF 61.25 10.86 3 89 7 0.792 3.988
(point) 035 975 8.7 ' 4617 0094
FDI(US 1.34E 2.46E 4 95E; 1.41E 3.221 14.06
D) +10 +10 09 +11 176 38
g(;r[;vli/th 4.492 5.188 20 541_ 31.96 - 12.71
(%) 898 851 59 192 0.0801625 746
i':st't“t ; 4,567 i 074 0.900 3.442

) 1.151678 573 10.45 ' 8172 835
(Point)

N guﬁn: Két qua nhém sinh vién ty thuc hién
3.2.2 Panh gid do lvong
3.2.2.1 Mo ta twong quan

Bang 3. thé hién sy twong quan gitra cac bién, ta c6 thé thdy mot nira cac hé sb trong quan
khong 16n hon 0.8, twong quan gitra cac bién sb con lai v6i nhau 1a tuong d6i thap. Nhung van
¢6 vai trudng hop mirc d6 twong quan giita cac bién & mirc cao (16n hon 0.8), do @6, trudng hop
xay ra hién tugng da cong tuyén van c6 phan trim xay ra khi sir dung mé hinh hoi quy.

Bang 3: M6 ta twong quan giita cac bién

Variable EF FDI GDP growth Institution

EF 1

FDI 0.7021 1
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GDP growth -0.1793 0.0190 1

Institution 0.7859 0.7018 -0.1428 1
Nguf“)n: Két qua nhom sinh vién tu thuc hi¢n
3.2.2.2 M6 hinh POOLED
Bang 4: M6 hinh POOLED_OLS
FDI Coef P>t
EF 9.51E+08 0.000
Institution 2.12E+09 0.000
GDP growth 7.13E+08 0.008
_cons -4.56E+10 0.001
Ngudn: Két qua do nhom sinh vién thyc hién.
Tat ca cac bién trong mo hinh déu co gia tri théng ké véi P Value <0.05
* Kiém dinh da cong tuyén
Bang 5: Két qua kiém dinh da cong tuyén
Variable VIF
EF 2.65
Institution 2.62
GDP growth 1.03
Mean VIF 2.10

Ngudn: Két qua do nhom sinh vién thuc hién

Két qua cho thiy: trung binh cac bién c6 gia tri VIF < 10,00 nén khong xay ra hién tuong
da cong tuyén diéu nay ciing dong nghia v6i viéc mé hinh khéng vi pham gia dinh ctia mé hinh

hoi1 quy tuyén tinh, cac bién ddc lap c6 moi quan h¢ tuyén tinh voi nhau.

*Kiém dinh phwong sai sai s6 thay déi
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Bang 6: Két qua kiém dinh phuong sai sai sb thay d6i

Hettest

Chi2(1) 113.66

Prob > chi2 0.0000

Nguédn: Két qua do nhom sinh vién thuc hién.

Kiém dinh phuong sai sai sd thay doi hettest v6i gia thuyét HO 1a phuong sai khong doi,
két qua 1a bac bo HO, diéu d6 co nghia 13 c6 kha ning cao phuong sai sai s6 trong mo hinh
thay doi.

3.2.2.3 M6 hinh FEM
Bang 7: M6 hinh FEM

FDI Coef P>t

EF 4.86E+98 0.003
GDP Growth 1.60E+08 0.334
Institution 1.53E+09 0.143
_cons -1.54E+10 0.131
Within 0.0776

R-squared
Between 0.6496
Overall 0.5632

Ngudn: Két qua do nhom sinh vién thuc hién

Mo hinh c6 ¥ nghia thong ké dé thuc hién xem xét két qua nghién ciru.
3.2.2.4 M6 hinh REM

Bang 8: M0 hinh REM

GDP Coef P>t

EF 5.55E+08 0.000
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GDP growth 2.03E+08 0.219
Institution 2.27E+09 0.001
_cons -1.89E+10 -1.89E+10
Within 0.0765

R-squared
Between 0.6426
Overall 0.5589

N guﬁn: Két qua do nhém sinh vién thuc hién

3.2.2.5 Kiém dinh lira chon mé hinh

bé quyét dinh xem xét lva chon mdé hinh gitta REM va FEM, thuc hién kiém dinh

Hausman.

Bang 9: Két qud kiém dinh liwa chon mé hinh FEM VA REM

FEM REM Difference Standard Error
EF 5.55E+08 4.86E+08 6.82E+07
GDP growth 2.03E+08 1.60E+08 4.28E+07 3695268
Institution 2.27E+09 1.53E+09 7.42E+08

b = Consistent under HO and Ha; obtained from xtreg.

B = Inconsistent under Ha, efficient under HO; obtained from xtreg.

Test of HO: Difference in coefficients not systematic

Nguodn: Két qua do nhom sinh vién thyc hién

Tir két qua trén, c6 thé thdy Prob > chi2 = 0.0000 dan dén Bac bo Ho, do d6, lya chon mo
hinh FEM 1a pht hop hon v4i mé hinh udc lugng véi nhitng dit liu ctia nhom thyc hién.

3.2.2.6 Cdc kiém dinh ciia mé hinh FEM

*Kiém dinh phwong sai sai s6 thay déi
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Bang 10: Két qua kiém dinh phuong sai sai s6 thay doi

Xttest3

Chi2(11)

Prob > chi2

33787.41

0.0000

Ngudn: Két qua do nhém sinh vién thyc hién

Kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i xttest3 v6i gia thuyét HO 1a phuong sai khong doi,
két qua 1a bac bé HO, diéu d6 co nghia 1a phuong sai sai sé trong mé hinh thay dbi.

*Khic phuc mé hinh
Bang 11: Khic phuc md hinh

FDI Coef P>t
EF 4.86E+08 0.159
GDP Growth 1.60E+08 0.300
Institutions 1.53E+09 0.164
_cons -1.54E+10 0.437
Wald chi2(6) 44217
Ngudn: Két qua do nhom sinh vién thuc hién
Bang 12: Tong hgp mo hinh
POOLED_OLS REM FEM FEM_robust
EF 950512462.4***  554611324.6%**  486443140.6**  486443140.6
GDP growth 713140181.5** 202676158.6 159902149.6 159902149.6
Institution 2.11544E+09***  2.26879E+09** 1.52649E+09  1.52649E+09
_cons -4.55881E+10*** -1.88689E+10 -1.53563E+10  -1.53563E+10

Nguon: Két qua do nhom sinh vién thyc hién
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Khi théng ké dé Iya chon cac md hinh, néu dua vao chi sb trong bang thi m6 hinh FEM s¢
duoc lua chon dé thay thé cho m6 hinh OLS. Nhu két qua da co o trén theo kiém dinh Hausman
thi m6 hinh tac dong ¢d dinh (FEM) lai la mo hinh t6t hon nén duoc lya chon so véi mo hinh
REM. Tom lai, néu nhin vao bang tong hop phia trén, c6 thé thiy raing mé hinh t6t nhat c6 thé
duoc st dung 1a mod hinh FEM dé giai thich cho vén dé nay.

3.3 Thdo ludn vé két qud nghién ciru

FDI déng mét vai tro khong thé pht nhan va quan trong tai Déng Nam A trong bdi canh
hién nay. Nhitng dy 4n dau tu nay khong chi mang lai loi ich kinh t& ma con tao ra nhitng anh
huong tich cuc to 16n d6i v6i su phat trién cua khu vue. Mot trong nhitg anh huéng quan trong
nhit cua FDI 12 ting cudng phat trién kinh té. Viéc chuyén giao cong nghé, quan 1y hiéu qua,
va su du tu vao co s& ha tang khong chi ning cao ning luc san xuit ma con thuc ddy ting
truong kinh té. Didu nay dic biét quan trong ddi véi cac qudc gia Dong Nam A dang trong giai
doan phat trién. Ngoai ra, FDI dong vai trd quan trong trong viéc tao viéc 1am va cai thién thu
nhép cho lao dong dia phuong. Su xuét hién cua cac doanh nghiép nudc ngoai tao ra co hdi
viéc lam, giam ty 1¢ that nghiép va tdng cuong thu nhap, mang lai loi ich truc tiép cho cong
ddng. Khong chi mang lai ngudn vén, FDI con 1 ngudn dong vién dé cai thién chét luong thé
ché va chinh sach. Viéc chuyén gui cong nghgé, hd tro tai chinh, va sy hd trg trong phat trién co
so ha tang tao diéu kién thuan loi cho su phat trién va ciing c¢b nang luc canh tranh cua khu vue.

Chinh vi thé, cac nghién ctru vé cac yéu t6 anh hudng dén FDI ludn duoc quan tdm chu ¥
va thuc hién trong nhiéu nim vira qua, tuy nhién, trong bdi canh hoi nhap kinh té hién nay, chi
dé vé FDI lai cang trd nén mdi hon khi c6 nhiéu nhan t6 méi thay doi tic dong dén d6i tuong
nay, cac nghién ctru trong 5 nam trd lai day khong qua nhiéu, ciing cho ra nhiéu két qua khac
nhau mic di muyc tiéu sau cung luén nham thic diy ngudn von dau tu ndy cho cac qudc gia
thong qua viéc diéu chinh chinh sach kinh té va chinh tri, x3 hoi. Nghién ctru nay dugce thuc
hién nhim d4nh gi vai tro trung gian cua tang truong kinh té va vai tro diéu tiét ciia chat lugng
thé ché trong mdi quan hé giita ty do kinh té va FDI, day ciing 1a diém mdi so v6i cac nghién
ctru trude. Két qua ciia phan tich cho thdy tu do kinh té c6 tac dong tich cuc dén ting truong
kinh té va FDI, tang trudng kinh t& dong thoi cling tao moi trudng thuan loi thu hut FDI vao
nudc va chat lugng chinh tri dong vai tro diéu tiét tic dong cua tu do kinh té dén FDI. Mot moi
truong thé ché lanh manh, hoa nha, khuyén khich s& 1am cho tic dong ndy cang manh mé hon
va ngudn von FDI s& ting nhiéu hon trong béi canh tw do hoa kinh té.
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