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Tém tit

Trong bdi canh toan cau chu trong phat trién bén virng, cac yéu té moi truong, xa hoi va quan tri
(ESG) di tr thanh thude do quan trong dé danh gid sirc hip dan va tiém ning cua cac thi truong
dbi v6i nha dau tu qudc té. Viée hiéu rd mbi lién hé gitra ESG va dong von dau tu truc tiép nude
ngoai (FDI) gitp cac qudc gia dang phat trién nang cao kha ning canh tranh va xay dung chinh
sach thu hut vén bén viing. Bai viét phan tich tic dong ciia cac yéu té ESG 1én FDI tai 10 qudc gia
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dang phat trién & khu vuc Chau A - Théi Binh Duong giai doan 2002-2022, tién hanh phan tich
hdi quy cho dit liéu bang (panel data) bang phin mém STATA. Két qua chi ra ring luong cudng
d6 phat thai khi CO2 c6 tac dong cung chidu va déang ké dén kha ning thu hat FDI, trong khi cac
yéu t6 khac nhu kiém soat tham nhiing, hi¢u qua cia chinh phu, 6n dinh chinh tri, chét luong thé
ché, tiéng ndi nguoi dan va trach nhiém giai trinh khong thé hién tac dong o rét. Nguoc lai, chi
s6 phat trién con nguoi duoc xac dinh c6 anh huéng nguoc chiéu va dang ké dbi voi FDI.

Tir khoa: ESG, FDI, khu viuc Chau A - Thai Binh Duong

THE IMPACT OF ESG ON FOREIGN DIRECT INVESTMENT (FDI) IN SOME
DEVELOPING COUNTRIES IN THE ASIA-PACIFIC REGION
PERIOD 2002-2022

Abstract

In the context of a global emphasis on sustainable development, Environmental, Social, and
Governance (ESG) factors have become vital benchmarks for assessing the attractiveness and
potential of markets for international investors. Understanding the relationship between ESG and
foreign direct investment (FDI) enables developing countries to enhance their competitiveness and
formulate policies that attract sustainable investment. This paper analyzes the impact of ESG
factors on FDI in 10 developing countries within the Asia-Pacific region during the period 2002 -
2022 which uses panel data regression analysis conducted with STATA software. The results
indicate that the intensity of CO2 emissions has a significant and positive impact on the ability to
attract foreign direct investment,while other factors such as control of corruption, government
effectiveness, political stability, institutional quality, voice of the people and accountability do not
show a clear impact. On the other hand, the Human Development Index (HDI) is found to have a
significant and negative influence on FDI.

Keywords: ESG, FDI, Asia-Pacific region

1. Pit van dé

Pau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) 1a mot nguén tai chinh quan trong cho viéc thyc hién
Chuong trinh Nghi sy 2030 vé Phat trién Bén viing va 17 Muyc tiéu Phat trién Bén viing (SDGs),
gitip thuc déy tang trudng kinh té va thyuc hién cdc muc tiéu phat trién bén virng. Tuy nhién, tiém
nang nay chi cé thé dugc khai thac khi cac qudc gia co chinh sach pht hop va méi trudng thuan
loi, dam bao ting trudng bén viing ca vé sb lwong 13n chat luong dau tu truc tiép nude ngoai (FDI).
Diéu nay doi hoi cac qudc gia can nhan dién va uu tién dau tu vao cac linh vuc phat trién bén vimg,
d6ng thoi xay dung khung phép 1y hiéu qua ¢ cap qudc gia va qudc té dé tdi wu hoa loi ich bén
vimng ctia dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) cho cac nén kinh té dia phuong.

Trong bdi canh cac doanh nghiép da qudc gia ngay cang gia ting dau tu truc tiép nudc ngoai,
nhiéu mdi quan ngai ndi 1én vé tac dong cua ho ddi voi méi truong, xa hdi va dao dtc. Tur pha
rung dén gay ton hai cho cong déng ban dia, viéc theo dudi loi nhuan d6i khi dan dén ton thét nang
né vé sinh thai va xa hoi. Do d6, nhu cau diéu chinh cac moé hinh dau tu hién hanh ngay cang tro
nén cip bach. Trong bdi canh ndy, sy xut hién cua cac nguyén tic dau tu ESG danh ddu mot bude
d6t pha quan trong trong cach tiép can quan Iy dau tu truyén thong. Bang cach tich hop cac tiéu
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chi méi treong, x3 hoi va quan tri vao cac quyét dinh dau tu, khung ESG tim cach can bang loi ich
tai chinh véi cac muc tiéu xa hoi rong 16n hon, qua d6 thuc ddy phat trién bén vimg. Mic du dau
tu ESG dang ngay cang thu hut sy quan tdm, mbi lién hé giira cdc nguyén tic ESG va dau tu truc
tiép nudc ngoai van chua duoc nghién ctru sau, du ca hai déu 1a chu dé ndi bat trong cac tai li¢u
gan diy.

Hién nay, cic qudc gia dang phat trién trong khu vuc Chau A - Thai Binh Duong dang tich
cuc ap dung céc tiéu chudn ESG nhdm ning cao kha ning thu hut dau tu bén vimg va thich tng
v6i cac yéu cau méi trong bdi canh kinh té toan cau chuyén dich. Vi thé, bai nghién ctru nay s&
phan tich tac dong ctia ESG dbi voi dau tu tryc tiép nudc ngoai FDI trong khu vuc chau A - Théi
Binh Duong giai doan 2002-2022, v4i muc ti€u lam 1o mbi quan h¢ gitra cac ti€u chi ESG va sy
phat trién kinh té bén vimg théng qua dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI), dong thoi dé xuat cac
chién lugc phu hop dé t6i wu héa loi ich phat trién tir ngudn von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI).

2. Co s ly thuyét
2.1. Pdu tw truc tiép nwéc ngoai (FDI)

Theo IMF (1993), Pau tu truc tiép nudc ngoai (FDI - Foreign Direct Investment) 1a dau tu dé
dat 1oi ich hodc loi nhuén lau dai dya trén hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép trong nén kinh
té khac nén kinh té ciia nha dau tu, myc dich ctia nha dau tu co tiéng noéi trong luong trong hoat
dong quan tri doanh nghiép. Luiz va Mello (2007) b6 sung rang FDI 1a mot goi dau tu tong hop
bao gdm von, tri thirc va cong nghé. Bén canh dong vén, FDI thuong di kém véi su chuyén giao
k¥ nang quan 1y, cong nghé, va t6 chirc. C6 hai loai FDI chinh: FDI ngang lién quan dén viéc mé
rong cac hoat dong gidng nhu & nudc xuat xtr, va FDI doc lién quan dén viéc phan bd cac giai
doan san xuat khac nhau cho nuéc chu nha (Financial Times Lexicon, 2023).

Céc nghién ctru thyc nghiém di chi ra ring dong von dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) dong
vai trd quan trong trong viéc thuc ddy ting truong kinh té tai cac thi truong méi ndi. FDI khong
chi thiic day ting truong va phat trién bén virng ma con goép phan chuyén giao cong nghé cho nudc
chui nha, tr d6 nang cao nang luc canh tranh cua nén kinh té noi dia. D@)ng thoi, FDI con hd tro
phat trién ngudn nhén lyc, ndng cao nang luc ciia doanh nghiép va thuc day qua trinh hoi nhép
thuong mai qudc té ctia nudc tiép nhan (OECD, 2002, tr. 5). Viéc hiéu 1 cac yéu to thic day dong
v6n FDI vao mot qudc gia sé gitip cac nha hoach dinh chinh sach phan b6 ngudn Iyc higu qua hon,
qua d6 uu tién cai thién cac yéu té thu hut FDI nham gia ting dong von dau tu nude ngoai vao
quoc gia.

2.2. ESG

ESG la viéc tich hop céac yéu t6 vé Mai truong (E), X hoi (S) va Quan tri (G) vao hoat dong
quan 1y va danh gia doanh nghiép. Cac yéu té ESG dugc dinh nghia 1a nhitng van dé c6 thé tac
dong tich cuc hodc tiéu cuc dén hiéu qua tai chinh hodc kha nang thanh toan ctia mot thuc thé,
mot qudc gia hodc mot ca nhan (EBA, 2021). Ba yéu t6 trong ESG do luong tac dong cua doanh
nghi¢p 1€n hé sinh thai, xa hdi va quan tri ndi by (Matos, 2020). Yéu 't "E" trong ESG lién quan
dén cac van dé vé moi truong va viée khai thac tai nguyén thién nhién. Yéu t6 "S" trong ESG d¢
cap dén khia canh "Xa hoi”, tap trung vao viéc danh gia cac mbi quan h¢ xa hoi ma doanh nghiép
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x4y dung, bao gdm cic mdi quan hé voi khach hang va d6i tac. Yéu t6 "G" trong ESG dé cap
dén khia canh "Quan tri," mot yéu to quan trong trong viéc dua ra quyét dinh dau tu va kinh
doanh (Andrea, 2022).

Céc chi sd thé hién tac dong ESG bao gdm luong khi thai, mie tiéu thy ning lwong va 6 nhidém
(mdi trudng); quyén lao dong, quyén con ngudi va phan biét ddi xir (x hoi); ciing nhu phong
chdng tham nhiing, quy tic Gng x{r va quyén cb dong (quan tri) (EBA, 2021). Cac nha dau tu co
thé sir dung ESG nhu mot tiéu chuan dé danh gia tiém ning va hiéu suit tvong lai cia cong ty,
trong d6 yéu t6 méi trudng nhan duoc su chi ¥ nhiéu nht tir gidi dau tu (Matos, 2020).

ESG 1a mét b tiéu chuan quan trong giup doanh nghiép danh gia rd rang cac rui ro va co hoi,
dong thoi hiéu sau sac hon vé tac dong ctia minh khi 4p dung vao timg quy trinh va hoat dong hang
ngdy. Bo tiéu chuin nay mang lai loi ich dang ké cho viéc quan 1y va diéu chinh chién luoc kinh
doanh, cho phép doanh nghi¢p nhanh chong nhan dié€n va irng phoé hi¢u qua hon véi cac thach thuc
lién quan dén mai truong, xa hoi, va quan tri doanh nghiép. Do vy, ESG da tré thanh mot chi sd
quan trong dé danh gia hiéu suét kinh doanh bén vitng ctia doanh nghiép trong tuwong lai lau dai.

2.3. Gid thuyét thién dwong 6 nhiém (Pollution Haven Hypothesis)

Gia thuyét thién duong 6 nhiém (Pollution Haven Hypothesis) 1a mot gia thuyét thé hién moi
lién hé giita dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) va yéu tb moi truong (E). Gia thuyét cho rang cic
cong ty c6 xu hudng di chuyén hoat dong san xuit sang cac qudc gia hodc khu vuc ¢6 tiéu chuin
moi trudng 10ng 1éo hodc it nghiém ngit hon (Matthew, 2003). Fozia va cong sy (2018) bd sung
rang diéu nay xay ra do loi thé chi phi twong ddi & cac nudc dang phat trién nho cac bién phap
kiém soat 6 nhiém thap hon, din dén viéc cac qudc gia nay tré thanh noi tap trung cac nganh cong
nghiép gay 6 nhiém tir cic qudc gia tién tién.

Tuy nhién, Bu va Wagner (2016) cho biét sy khac biét vé ning lyc méi truong va quy mod
ctia cac doanh nghiép anh hudng dén mé hinh dau tu ciia ho. Cac doanh nghiép ¢ nang lyc moi
truong cao c6 kha nang dau tu vao cac qubc gia cé quy dinh nghiém ngit hon, trong khi nhiing
doanh nghiép c6 nang lyc moi trudng thap s& tu nhién tranh dau tu vao cac quc gia co quy dinh
nghiém ngat.

2.4. Gia thuyét hao quang 6 nhiém (Pollution Halo Hypothesis)

Gia thuyét hao quang 6 nhiém (Pollution Halo Hypothesis) 1a mot gia thuyét thé hién mdi lién
hé gitra dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) va yéu té moi trudng (E), cho rang cac dong dau tu truc
tiép nudc ngoai (FDI) co thé mang lai nhitng loi ich tich cyc vé méi trudng cho quéc gia tiép nhan
(Met va Caglar, 2020). Theo gia thuyét ndy, cic cong ty da quic gia khi dau tu vao nudc ngoai
thuong mang theo cong nghé tién tién va quy trinh san xuét hiéu qua hon, tir 46 cai thién cac tiéu
chuin moéi trudng so véi cac phuong phap san xuét truyén thong tai dia phuong. Két qua 1a, FDI
c6 thé tao ra mot “hao quang” gitip nang cao hiéu sudt moi trudng va quan 1y bén viing tai qudc
gia nhan dau tu, thay vi lam tram trong thém tinh trang 6 nhiém.

Tuy nhién, Xie va cong su (2023) nhdn thiy rang mic du dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI)
¢6 thé 1am giam tac dong cta ting truong kinh té 1én suy thoai méi trudng nhd cong nghé tién tién
hon, nhung FDI ciing thic ddy qué trinh cong nghiép hoa, diéu nay c6 thé dan dén viéc gia ting
suy thoai moi truong.
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3. Téng quan nghién ciu

Trong bdi canh toan ciu hoa va mdi quan tdm dén phat trién bén vimg ngdy cang ting, cac
tiéu chi Moi trudng, Xa hoi va Quan tri (Environmental, Social and Governance - ESG) tr¢ thanh
mot yéu to quyét dinh quan trong trong qua trinh thu hat FDI. Viéc ung dung céc tiéu chi ESG
duoc ky vong sé tao ra cho ca nha dau tu 1an cac qudc gia nhan dau tu nhimg loi ich bén viing.
M&i yéu t6 trong ESG lai c6 nhitng tac dong khac nhau dén kha ning thu hat FDI.

3.1. Céc nghién cieu Vé tdic dong ciia méi truwong (E) téi dau tw truc tiép nwéc ngoai (FDI)

Nhiéu nghién ctru di phan tich va chi ra mbi quan hé giita yéu t6 mdi truong téi dau tu truc
tiép nudc ngoai. Pbi v6i cac qudc gia dang phat trién, chat luong méi trudng cb tic dong ngugc
chiéu dén viéc thu hit FDI, tirc 14 chat luong méi trudng cang kém thi dong vén FDI cang cao.
Luong khi thai carbon cé tac dong ti€u cuc va dang ké dén viéc thu hat dong vbn FDI (Michelde
va cong su, 2023). Ngoai ra, nghién ctru Niranjan Chipalkatti va cong sy (2021) tai 161 qudc gia
d3 lam rd, mirc phat thai CO2 binh quan dau ngudi cao hon c6 lién quan dén mirc dong vén FDI
chay vao cao hon. Piéu ndy co thé do hién twong thién dudng 6 nhiém (PHH), su nghiém ngit cia
quy dinh moéi truong & cac qudc gia phat trién khién cic cong ty san xuat hang hoa giy 6 nhiém
chuyén sang cac qudc gia dang phat trién véi tiéu chuan méi truong 1ong 1éo hon. Cac nganh cong
nghiép gdy 6 nhiém s& duoc dich chuyén tir cic qudc gia phat trién sang cac qubc gia dang phat
trién thong qua vén FDI va s& phai d6i mat v6i 6 nhim méi truong ngay cang trim trong & cac
quéc gia dang phat trién. Hé qua 1a suy thoai méi trudng thac ddy dong chay FDI vao cac quc gia
¢6 thu nhap thdp va trung binh thap trong khi 1am giam dong FDI chay vao cac qudc gia c6 thu
nhap trung binh cao (Opoku va cong sy, 2022). Tuy nhién, ciing ¢6 mot sé nghién ctiru dua ra nhan
dinh rang khong c6 mdi quan hé nhan qua nao ton tai giita lwong khi thai carbon, chét lugng moi
truong va dau tu truc tiép nudc ngoai (Be. Jingjing Chen, 2022).

3.2. Cac nghién citu vé tdc dong ciia xa hai (S) téi dau tw truec tiép nwéc ngoai (FDI)

Céc yéu t6 xa hoi (S) trong ESG c¢6 vai trd quan trong trong viéc thu hiit dau tu truc tiép nudc
ngoai (FDI). Cac yéu td xa hoi dong vai trd quan trong & ca cac qudc gia cd thu nhap trung binh
va thu nhap cao, cho thay sy can thiét phai dau tu vao viéc thuc day hiéu qua xa hoi, nhu cai thién
xdy dung thé ché, tich lily von nhan luc va thuc ddy va phat trién con nguoi. Ly thuyét cho thiy
réng muc von nhan luc cao hon, dugc dic trung boi sy tdng trudng cua gido duc, tudi tho va phuc
loi kinh té, s& gbp phan ning cao ning suat cta nudc sé tai va do do ting cuong dong vén FDI
Borensztein va cong sy (1998) cho rang cac nudc c6 thé cin mot lugng von nhan luc & ngudng toi
thiéu dé nhan duoc nhiing tac dong tich cuc cua FDI. Phat hién nay cling dugc lap lai boi Li va
Liu (2005), nhitng ngudi két luan rang muc von con ngudi rat ¢d ¥ nghia dbi véi FDI hudng vao
nham thuc day tich cuc tang truong kinh té & cac nudc dang phét trién. Cac nudc phat trién dy
kién s& c6 trinh d6 v6n con nguoi cao hon va do d6 s& dugc hudng loi nhiéu hon tir FDI so véi cac
nuéce dang phat trién. Do hau hét cac nudc kém phat trién khong dap tmg duoc yéu cau vé ngudng
nay nén ho co thé khé duoc hudng loi tir FDI vao. Sharma va Gani (2004) thay rang FDI ¢6 quan
hé tich cuc véi su cai thién HDI. Nguoc lai voi nhitng phat hién nay, mdt phan tich toan di¢n ctuia
lamsiraroj (2016) trén 124 qudc gia trong giai doan 1971-2010 ghi nhan mbi twong quan nghich
giita gido duc tiéu hoc va dong von FDI. Ong két ludn rang trinh d6 v6n nhan lyc co ban & nuéce
s& tai khong phai 14 diéu kién tién quyét dé thu hat dau tu nudce ngoai.
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3.3. Cac nghién citu vé tdc dgng ciia qudn tri (G) tdi dau tw truc tiép nwéc ngoai (FDI)

Mdi quan hé giita yéu t6 quan tri (G) va viéc thu hat dong chay dau tu truc tiép nudc ngoai
(FDI) da duoc phén tich & nhiéu nghién ctru di truée. Dong vén FDI ¢6 xu huéng tham gia dau tu
vao cac dit nudc duge chinh phu quan 1y tot hon (Lederman, Mengistae va Xu , 2010). Nghién
ctru ctia V& Vian Dit, Nguyén Thi Phuong Nga (2015) tai 30 qudc gia chdu A chi ra rdng néu cac
quéc gia dang phat trién mudn ting cudng thu hut von dau tu nude ngoai thi chinh phu can cai
thién yéu t6 thé ché, chinh tri minh bach hon, hé thdng lut phap can phai chit ch& hon dé giam
tinh trang tham nhliing cia ciac cian b trong b0 may nha nudc. Ngoai
ra, cdc qudc gia ndy can cO nhimg chinh sich bao vé cho cic nha déu tu nudc
ngoai tao diéu kién dé ho hoat dong kinh doanh c6 hi¢u qua tai nudc s¢ tai. Mot chinh phu
thiét 1ap khung phép 1y rd rang, bao vé quyén s6 hiru va tuan thu theo hop dong mot cach nghiém
ngit khong chi tao ra niém tin viing chic cho cac nha dau tu, ma con 13 tién dé quan trong cho sy
phat trién bén virng cta dat nude do.

Tuy nhién, bén canh nhimng nghién ctru chi ra tic dong tich cuc cua yéu té quan tri dén dong
von FDI, ton tai mot s6 nghién ctru chi ra réng, tai cac nudc dang phat trién, tac dong cuia cac bién
ESG néi chung va bién 6n dinh chinh tri néi riéng dén thu hat ngudn vén FDI 1a khong dang ké
(Li, Xiaochan, Wangui va Micheld, 2023). Boi 1€ céac yéu t6 kinh té nhu quy md thi truong, chi
phi lao dong va tai nguyén thién nhién déng vai trd rat quan trong trong quyét dinh dau tu ciia cac
nha tu ban. Vi vdy, mic du yéu té quan tri tot c6 thé tao ra mot moi truong dau tu hiéu qua va
thudn 1oi, nhung cac yéu tb kinh té co ban vén 1a yéu t6 then chdt anh huong dén quyét dinh dau
tu cudi cung (Caves, 1996).

3.4. Khodng tréng nghién citu

Nhin chung, cac nghién ciru da chi ra va danh gia anh huong cua cac yéu té ESG t6i dong von
FDI tai cdc quc gia. Tuy nhién, da s cac nghién ciru trudc ddy chi dimg lai & viéc phan tich riéng
1¢ ting thanh phan ctia ESG va chi ra anh hudng cia timg yéu t6 nay dén FDI ma chua c6 sy danh
gi4 tong thé vé tac dong ctia ESG nhur mot hé thong tich hop. Su thiéu vang nay lam giam tinh
toan di¢n trong vi¢c hiéu rd cach ESG anh huong dén FDI, dic biét trong bdi canh cac nha dau tu
ngay cang xem ESG 1a mot tiéu chi tong thé dé quyét dinh dau tu.

Ngoai ra, phan 16n pham vi nghién ctru cta cc nghién ctru vé ESG va FDI thuong 13 trén
pham vi toan cau hoic tai cac quéc gia dang phét trién néi chung, chua c6 nhiéu nghién ctiru chuyén
biét tai cac quéc gia trong mot khu vuc cu thé. Pic biét, cac quéc gia dang phat trién tai Chau A -
Théi Binh Duong c6 nhitng dac diém kinh té, van hoa va thé ché riéng, anh huong tryc tiép dén
qua trinh trién khai cac tiéu chi ESG va thu hat FDI. Cudi cung, hau hét cac nghién ctru hién co
déu do cac tac gia qudc té thuc hién, chwa c6 nhiéu nghién ciru trong nudc danh gia tic dong cua
ESG dén FDI. DPiéu nay di tao ra khoang trong 16n trong viéc phan tich va dp dung cac phat hién
vao bdi canh trong nudc, ddi hoi mot nghién ctru cu thé dé cung cap goc nhin phit hop cho cac nha
hoach dinh chinh sach va doanh nghiép.

Vi vay, dua trén co s¢ van dung, thira hudng nhiing két qua tur cac nghién ctru di trude, nhom
xay dung dé tai nghién ctru vé “Nghién ciru vé tac dong cua ESG dén Dau tu truc tiép nudc ngoai
(FDI) tai mot s6 nuéc dang phat trién khu viuc Chau A - Thai Binh Duong giai doan 2002-2022”
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v6i muc tiéu sé& lap day khoang trong trén, dic biét trong bdi canh phat trién bén viing ngay cang
dugc coi trong hi¢n nay.

4. Phuwong phap nghién ciu
4.1. Phwong phdp thu thap sé liéu

Nhom nhén dinh s6 liéu can duoc thu thap 13 dit liéu thi cAp. SO liéu duge tong hop va thong
ké trén kho dir liéu tai ngudn website ctia Ngan hang Thé gidi (World Bank) va Chuong trinh Phat
trién cua Lién hop qudc (UNDP). Sau khi loai bo cac quc gia bi thiéu dit liéu, ta c6 két qua 1a
mau dir liéu dugc théng ké theo kiéu dit liéu bang (panel data) v6i pham vi nhu sau:

Theo thoi gian: cac s6 liéu duge thu thap lién tuc trong giai doan tir 2002 - 2022.

Theo khdng gian: 10 qubc gia va vung lanh thd dang phat trién & khu vye Chau A - Théi Binh
Duong, bao g@)m: Bangladesh, Trung Quéc, Indonesia, An D9, Sri Lanka, Malaysia, Pakistan,
Philippines, Thai Lan va Viét Nam.

4.2. Phwong phdp phan tich sé liéu

Dé danh gia cac tdc dong ciia ESG lén dau tw tryc tiép nuwdc ngoai FDI tai 10 qubc gia va
ving l1anh thd 1a céac thi truong dang phét trién va méi ndi trén thé gidi giai doan 2002 - 2022,
nhém nghién ciru sir dung phuong phap nghién ciru dinh lugng, tién hanh phén tich hdi quy cho
dir liéu bang (panel data) bang phan mém STATA. Nhom st dung ba mé hinh hdi quy: hoi quy
binh phuong nho nhit POLS, hdi quy tac dong c6 dinh FEM, va héi quy tic dong ngiu
nhién REM.

Tiép theo, nhom tac gia sir dung cac kiém dinh Fisher va kiém dinh Hausman d¢ lya chon ra
mo hinh phu hop nhét cho bai nghién ctru. Sau d6, nhom thyc hién cac kiém dinh phuong sai sai
) thay ddi, bo sot bién va da cong tuyén vo1 mo hinh dugc lua chon béng st dung céc kiém dinh
Breusch-Pagan, Ramsey va kiém dinh Wooldridge dé tim ra khuyét tat cia mo hinh. Néu mé hinh
mic khuyét tat thi can ding phuong phap udc lwong sira 18i phi hop véi mé hinh duoc chon.

5. Xay dwng mé hinh Iy thuyét
5.1. Xdc dinh dgng mo hinh

Dua vao co so 1y thuyét va cac nghién ctru di truée, nhém nghién ctru dé xudt mo hinh hoi
quy tong quat nham xac dinh tac dong cua cac yéu té ESG (moi truong, xa hoi va quan tri) ddi véi
dau tur trye tiép nudc ngoai FDI trong giai doan 2002 - 2022 tai 10 nudc nhu sau:

fdiit = Bo +paresidualsit +B2hdiit +f3mgovit +p4Ingdppict+pSifrit +P6infic +P7riic +PsIntoit
+B9 IngdpittPiofinic +&  (*)

Trong do:
residuals: phan du ctia cuong d6 CO:

mgov: Chi s quan tri thé gi6i
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hdi: Chi s6 phat trién con ngudi

Bo: HE so chan

Bk: Hé s6 hoi quy cac bién doc lap, k=[1; 10]

€it: Pai dién cho cac yeu to khong quan sat dugc

I, t: Bi€u thi cac quoc gia i va nam thir t

Cac bién con lai la bién kiém soat.

5.2. M@ td bién va gid thuyét nghién ciru

Bang 1. Bién va mo ta bién

) Diu kj Tén bai bao/
Bién K¥ hiéu Po ludng mEy Do
vong nghién ciru
Bién N X , b 1A
hu fdi Dong von FDI tinh theo ty 1¢
P . phan tram cia GDP
thuoc
: . . Alie Faroh,
Logarit tu nhién cua tong GDP .
Ingdp nam dau tién tinh bang USD ¥ Hongliang  Shen
& (2015)
Logarit ty nhién cia GDP binh Joseph
Ingdpp quin dau ngudi nim dau tién + Hakizimana
tinh bang USD (2015)
L~' A A M ) )
ju suAat thue t¢, dl;l'(jc d(? ban{,r Li. Xiaochan:
. lai suat cho vay cua nudc chu o
I NP , . 2 + Wangui, Michelde
nha da diéu chinh theo chi sb (2023)
i giam phat GDP
Bién
kiém .
S04t D0 m¢ thuong mai, do bang Vo Van Dut,
Into Logarit tong nhap khau va xut N Nguyén Thi
khau tinh theo ty 1¢ phan tram Phuong Nga
cua GDP (2015)
Pau tu co s& ha tang, do bang
i hinh thanh von cb dinh hinh . Fosu, Prince
thanh theo ty 1¢ phan trim cia (2016)
GDP
Mirc lam phét, do bang chi sd ,
. .}IC am, paal, 07 ang ,C ! s? Schneider, F. and
inf giam phat GDP cua nudc chu -

nha

Frey, B. (1985)
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Diu ky

Tén bai bao/

Bién Ky hi¢u Po lwong N
vong nghién ciru
Phat trién tai chinh, do bang Mollah Al
fin tong von hoa thi truong chimg N Prahallad C.D
khoan nhu ty 1& phan trim cua FCMA, Md. Riad
GDP Hassan (2020)
5 . Opoku, Eric E.O;
Phin du cuong do CO: tir hdi P
uy cita cuong do CO» trén GDP Acheampong,
E  Residuals q, Y . ;g S 5 - Alex O.; Dzator,
binh quan dau nguoi tinh bang
USD Janet; Kufuor,
Nana K. (2022)
coc Piém s6 kiém soat tham nhiing
cf Hi¢u qué cua Chinh phu X i
Nguyén Viét
Hong Anh, Hb
Bién sav On dinh chinh tri va Vang bong Thiy Tién (2022)
déc 1 G P bao lyc/Khing b +/Khoéng
4P (mgov) ticdong v van  Dut
(ESG) 6 Van ,
r Chét luong thé ché Neuyen Thi
q at lugng the che Phurong Nga
rl Phap quyén (2015)
va Tiéng néi nguoi dan va Trach
nhiém giai trinh
Konstantin I,
. . : Oleg V., Stanislav
S hdi Chi so Phat trién Con nguoi + g

V., Margarita K.
(2017)

Ngudn: Tong hop ctia nhoém tac gia
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6. M0 ta sé liéu
6.1. M0 td thong ké sé ligu

Bang 2. Thong ké mo ta

Bién Quan Trung bo lé;ch Cl;l’c Cuc

sat binh chuan tieu dai
fdi 210 2.1795 0.1068 1.9690 2.3900
residuals 210 0.2290 0.0743  0.0826  0.3755
fin 210 58.484 25927 53373  63.596
Ingdp 210 26.596 0.0985  26.402  26.790
Ingdpp 210 7.7900 0.0586  7.6744  7.9056
ifr 210 26.926 0.5071 25.926 27.925
inf 210 5.9474 0.4118 5.1354 6.7593
ri 210 3.1459 0.2582 2.6368 3.6549
Into 210 4.1517 0.0409 4.0710 4.2324
mgov 210 -0.4116 0.0264 -0.4637  -0.3595
hdi 210 0.6687 0.0062  0.6564  0.6810

Ngudn: Nhom tac gia tinh toan tir sé liéu theo phan mém Stata

Theo két qua Bang 2, dong vén FDI tai cac qudc gia dang phat trién & Chau A - Théi Binh
Duong trong giai doan 2002 - 2022 tuong d6i 6n dinh, v6i gia tri trung binh 14 2.1795 va mirc bién
dong thap. Cac yéu td kinh té nhu GDP, GDP binh quan dau ngudi, 13i suat thuc, va d6 mo thuong
mai ciing c6 do 1éch chuan thap, phan anh tinh dong nhét trong phat trién kinh té gitta cac qubc
gia. Dic biét, bién phat trién tai chinh (fin) c6 mirc do bién dong cao hon cac yéu té con lai, véi
gia tri trung binh 58.484 va do 1éch chuan 2.5927, chi ra ring quy mé va mic do phét trién tai
chinh ¢6 su chénh léch rd rang giita cac nude, va co thé 1a yéu té quan trong anh huong dén kha
nang thu hut FDIL.

Vé céac yéu td ESG, cac yéu té quan tri nhu kiém soat tham nhiing, phap quyén, va 6n dinh
chinh tri, du c6 diém sé thap, lai it bién dong giita cac qudc gia, phan anh tinh 6n dinh twong ddi
trong khu vuc. Chi sé HDI (Chi sb Phat trién Con ngudi) c6 gia trj trung binh 13 0.6687 véi mirc
dao dong nho, cho thiy muc phat trién con ngudi kha dong déu.

6.2. Twong quan giia cac bién trong mo hinh
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Bang 3. Ma tran hé s twong quan

Bién fdi residuals fin Ingdp Ingdpp ifr inf ri Into mgov  hdi
fdi 1.0000
residuals 0.4406 1.0000
fin 0.2190 0.2697 1.0000
Ingdp  0.0555 0.4133 0.2698 1.0000
Ingdpp 0.2139 0.1134 0.5152 0.4170 1.0000

ifr 0.3112 0.3671 0.0024 0.6127 0.2324 1.0000
inf 0.0630 -0.0490 -0.3456 -0.2531 -0.2910 -0.0552 1.0000
ri -0.3094 -0.1930 -0.0580 0.0067 -0.1154 -0.0568 -0.6368 1.0000

Into 0.6384 0.2558 0.4573 -0.2486 0.4150 -0.0155 -0.0869 -0.2165 1.0000
mgov  0.3222 0.1537 0.6572 0.1117 0.6597 0.1498 -0.2460 -0.0617 0.6144 1.0000
hdi 0.2888 0.0185 0.3860 0.1254 0.8601 0.2860 -0.1998 -0.1100 0.6154 0.7269 1.0000

Ngudn: Nhom tac gia tinh toan tir s6 liéu theo phan mém Stata

Theo két qua Bang 3, d0 mé thuong mai (Into) thé hién mot mdi twong quan duong manh véi
dong vén FDI (fdi) (hé s6 0.6384), cho thdy rang sy gia ting giao thuong quéc té co kha nang thuc
day dong von dau tu nudc ngoai dang ké. Ngoai ra, chat lwong quén tri (mgov) va chi s6 phat trién
con ngudi (hdi) ciing c6 mbi lién hé tich cuc voi FDI (hé sb lan luot 1 0.3222 va 0.2888), nhin
manh ré‘mg mot moi truong chinh tri on dinh va muc séng cao co thé tao ra stc hép dan 16n hon
cho cac nha dau tu nudc ngoai.

Nguoc lai, chi sb 1ai suat thuc (r1) lai cho théy mbi tuong quan am vdi FDI (-0.3094), chi ra
rang khi 13i suat thuc gia ting, sirc hap dan ctia qudc gia dbi voi cac nha dau tu c6 xu hudng giam.
Hon nita, lam phat (inf) ciing gdy ra anh hudng tiéu cuc dén moi truong dau tu, thé hién qua mbi
tuong quan 4m v&i mot sd bién khéc, dic biét 1a vai ri (-0.6368).

7. Két qua nghién ciru
7.1. Lwa chgn mé hinh nghién ciu

Tir dit liéu thu thap dugc, nhom tac gia da tién hanh hoi quy mo hinh (*) theo mé hinh POLS,
FEM, REM, thyc hién bang phan mém STATA, két qua thé hién duéi day:

Bang 4. Lya chon mo6 hinh nghién ctru

FTU Working Paper Series, Vol. 3 No. 3 (12/2024) | 11



POLS FEM REM

fdi fdi fdi
residuals 0.0462 0.119 0.0462
(0.54) (0.92) (0.54)
fin -0.00791** -0.00139 -0.00791**
(-2.71) (-0.43) (-2.71)
Ingdp -0.0374 4.741%** -0.0374
(-0.35) (3.37) (-0.35)
Ingdpp 0.863*** -4.472%* 0.863***
(3.35) (-3.01) (3.35)
ifr 0.0936*** 0.122%** 0.0936***
(5.87) (4.49) (5.87)
inf 0.00853 0.0182 0.00853
(0.48) (0.93) (0.48)
ri -0.0375 -0.0204 -0.0375
(-1.38) (-0.72) (-1.38)
Into 2.503%** 1.739%** 2.503%**
(11.52) (3.99) (11.52)
mgov 0.299 0.938 0.299
(0.94) (1.67) (0.94)
hdi -13.96%** -16.20%* -13.96%**
(-5.31) (-3.23) (-5.31)
Hé s6 chan -6.482* -88.35%** -6.482*
(-2.43) (-3.51) (-2.43)
S6 quan sat 210 210 210

H¢ s6 x4c dinh R2 0.641 0.315

Nguon: Nhom tac gia ty tong hop trén phan mém STATA

Trong d6: Gid tri ngodi ngodc don la hé sé hoi quy, gid tri trong dau ngodc don la dg 1éch
chudn ciia bién. Cdc ddu * , **,*** lan luot biéu hién cdc mirc y nghia 10% , 5% va 1%
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Két qua kiém dinh lwa chon mé hinh

Bang 5. Két qua kiém dinh Iya chon mé hinh

F(10,199) = 35.50
Prob > F = 0.0000
chi2(10)=82.18
Prob > chi2 = 0.000

Kiém dinh Fisher

Kiém dinh Hausman

Ngudn: Nhom tac gia tu tinh toan trén phan mém STATA

Tir két qua kiém dinh Fisher: Prob > F = 0.0000, sir dung mirc ¥ nghia 5% ta c6 két qua p-
value < = 5%, nén bac bo gia thuyét HO va chap nhan H1 “M6 hinh khong tic dong ¢b dinh FEM
hop 1y hon™.

Véi kiém dinh Hausman dé lwa chon mé hinh tac dong c6 dinh FEM va mé hinh tac dong
ngau nhién REM. Tir két qua kiém dinh ta c6 Prob > chi2 = 0.000 v&i miic y nghia 5%, ta c6 p-
value < = 5%, do d6 bac bo gia thuyét cac yéu té khong quan sat duge khong tuyén tinh voi bién
giai thich trong mé hinh. Vi vdy mé hinh FEM t6t hon.

7.2. Kiém dinh khuyét tgt

Bang 6. Két qua kiém dinh cac khuyét tat

Kiém dinh Thong ké Gia tri thong ké  Gia trip

Kiém dinh Breusch-pagan cho phwong chi2 (1) 40.50 0.0000
sai sai s0 thay doi

Kiém dinh Wooldridge cho tw twong F(1,9) 3.420 0.0974
guan
Dang ham Ramsey F(3, 196) 6.08 0.0006

Nguon: Nhom tac gia ty tinh toan trén phan mém STATA

Két qua kiém dinh chét lugng ciia mé hinh nhu: kiém dinh dang ham dung, phu hop (Ramsey
test) véi p-value = 0.0006 ; kiém dinh hién tugng tu twong quan (Wooldridge) véi p-value
= 0.0974; kiém dinh hién twong phuong sai sai s6 thay d6i (Breusch-pagan) véi p-value = 0.0000
cho thay mé hinh mac khuyét tat phuong sai sai s6 thay d6i va bo sot bién. Vi thé dé khic phuc
cac khuyét tat trén, nhim dam bao ude luong thu dugc viing va hiéu qua, nhom nghién ctru st
dung phuong phap hdi quy tong quat GLS, thu duoc két qua nhu sau:
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Bang 7. Két qua hdi quy GLS

Hé s6 goc Sai 6 t P>z Khodng tin ciy
chuin
residuals  0.2549472 0.0933968 2.73 0.006 0.0718928 0.4380017
fin - 0.0025164 -0.76 0.445 - 0.0030098
0.0019223 0.0068544
Ingdp - 0.1229131 -0.71 0.476 - 0.1532122
0.0876931 0.3285984
Ingdpp 0.8302006 0.3082637 2.69 0.007 0.2260148  1.434386
ifr 0.0593609 0.0168884 3.51 0.000 0.0262602 0.0924616
inf 0.0073297 0.0107256 0.68 0.494 - 0.0283515
0.0136921
r - 0.0167957 -0.09 0.932 - 0.0314776
0.0014414 0.0343604
Into 1.917571 0.2499554 7.67 0.000 1.427667 2.407474
mgov 3996513 0.3695801 1.08 0.280 - 1.124015
0.3247124
hdi -10.88238  2.974736 -3.66 0.000 -16.71275 -5.052003
He¢ s6 -4.087156  2.977469 -1.37 0.170 -9.922889  1.748576
chan

Nguon: Nhom tac gia ty tong hop trén phan mém STATA
Tir bang két qua trén ta thay két qua ciia mo hinh sau khi tac gia da khac phuc khuyét tat nhu sau:

fdiix = -4.087156 + 0.2549472 * residualsi; - 10.88238 * hdii + 0.8302006 * Ingdppit +
0.0593609 * ifrii + 1.917571 * Intoi + it
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8. Thao luan, lién hé thuc té

Phin dw ciia cuong dd phat thai CO2: Hé sb hdi quy cia bién phan du cta cudng d6 CO2
(RESIDUALS) 14 0.2549472, nguoc lai voi ky vong dau da dugc néu, véi p-value 1a 0.006 ching
t6 bién c6 y nghia théng ké & mirc 1%. Hé sb nay cho chung ta thiy khi phan du phan du cua
cudng d6 CO2 tang 1 USD thi dong vén FDI ting 0.2549472 don vi, trong diéu kién cac yéu to
khac khong d6i. Diéu nay hd tro gia thuyét “thién duong 6 nhiém” (PHH) cho rang viéc dau tu
vbn nude ngoai vao cac qudc gia dang phat trién co6 thé di kém véi san xuat 6 nhidm.

Chi s phat trién con ngudi: Hé s hdi quy cta bién chi sb phat trién con ngudi (HDI) 1 -
10.88238, nguoc lai v6i ky vong dau da duoc néu, véi p-value 13 0.000 chimg t6 bién c6 ¥ nghia
thong ké & mirc 1%. Hé s6 nay cho chung ta thiy khi chi s6 phat trién con ngudi ting 1 diém thi
dong von FDI giam -10.88238 don vi, trong diéu kién cac yéu t6 khac khong doi. Tuy nhién, diéu
nay hoan toan tring voi két qua nghién ciru ciia Marsudi Atmajaya va Eny Widiaty (2021) cho
rﬁng tdn tai mdi quan hé tiéu cuc gitta FDI va HDI ¢ Indonesia giai doan 2012-2019 tir quan diém
kinh té Hbi gio.

Thu nhap binh quin diu nguoi: Hé sd hdi quy cua bién GDP binh quan diu nguoi
(LNGDPP) 1a 0.8302006, dung v6i ky vong déu da dugc néu, véi p-value 1 0.007 chimg to bién
¢6 ¥ nghia thong ké & murc 1%. Hé sé nay cho chiing ta thdy khi GDP binh quan dau ngudi ting 1
% thi dong vén FDI tiang 0.008302006 don vi, trong diéu kién cac yéu té khac khong doi; ngu ¥
rang cac qudc gia c6 GDP cao sé& thu hut FDI. Piéu nay rat truc quan vi GDP ciia mot qudc gia co
thé 1a thude do cho quy mé thi truong ciing nhu sy phat trién kinh té. Két qua nay phu hop véi
nghién ctru do Alshamsi va Azam (2015) thyc hién, ho phat hién ra ring GDP binh quan dau ngudi
& UAE c6 tac dong tich cuc va dang ké dén dong von FDI d6 vao qudc gia nay.

Pd mé thwong mai: Hé s6 hoi quy cua bién d6 mo thwong mai (LNTO) 1a 1.917571, ding
v6i ky vong dau di dugc néu, véi p-value 1a 0.000 ching t6 bién co y nghia thong ké ¢ mirc 1%.
He¢ sb nay cho chung ta thay khi d6 m¢ thuong mai ting 1% thi dong vén FDI ting 0.01917571
don vi, trong diéu kién cic yéu t6 khic khong d6i. Piéu nay phu hop véi cac nghién ctu thuc
nghiém truéc d6 nhu Yang va cong su (2000) di nhan manh tdm quan trong cua dong tién va
ngudn lyc ty do giira nude chu dau tu va nude tiép nhan dau tu ddi véi cac nha dau tu nudc ngoai.

Piu tw co s¢ ha ting: Hé s6 hoi quy bién dau tu co sé ha tang (IFR) 12 0.0593609, ding véi
ky vong ddu di duoc néu, véi p-value 1a 0.000 chiing té bién c6 y nghia thong ké & mirc 1%. Hé
s6 nay cho chiing ta thay khi du tu co s¢ ha tang ting 1 don vi thi dong von FDI tang 0.0593609
don vi trong didu kién cac yéu t6 khac khong doi. Cuing véi do, Kaur va Khatua (2016) ciing cho
rang co so ha ting phat trién tot co thé dan dén tang ca nang suat va loi nhuan.

Ngoai ra trong bai nghién ctru ctia nhom, c6 céac bién con lai 1a GDP, 14i suat thuc té, lam phat,
phat trién tai chinh va chi s6 quan tri khong ¢6 ¥ nghia thong ké nén chua thé két luan vé chiéu tac
dong cua cac bién d6 1én dong von FDI. Pay 1a mot trong nhitng han ché ciia bai nghién ciru, vi
vay nhom tac gia goi ¥ rang cac nghién ctru di tiép can tap trung phén tich nhimg 16 hong nay.

D6i voi bién chi s6 quan tri dai dién cho yéu t6 G trong bai nghién ctru khong c6 ¥ nghia thong
ké, twong tu nhu két qua nghién ctru cia Ali, Fiess va MacDonald (2010) cho rang tai cac qudc
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gia dang phat trién, chat lugng thé ché khong phai yéu té quyét dinh dong von FDI. Asiedu (2006)
va Naudé & Krugell (2007) ciing nhén thdy quan tri c6 tac dong khong dang ké so véi cac yéu tb
kinh té nhu quy moé thi truong hay tai nguyén thién nhién. Didu nay cé thé 1y giai rang, trong bbi
canh cac nudc dang phat trién, nha dau tu thudng uu tién cac yéu t kinh té dem lai 1gi nhuén truc
tiép, nhu quy mé thi truong, tai nguyén va chi phi lao dong. Mot mirc rui ro thé ché nhét dinh c6
thé chip nhan néu cac yéu tb kinh té du hp dan, dic biét & nhimg qudc gia co tai nguyén phong
phu hoic thi trudng tiéu thu 16n. Nhin chung, yéu cau vé minh bach thé ché chua tré thanh yéu t6
tién quyét trong dau tu vao cac nude dang phat trién, boi dong luc chinh ctia dong vén FDI tai day
13 t6i wu chi phi va khai thac loi thé tai nguyén. Ngoai ra cac nude du cé khung phap 1y dé kiém
soat tham nhiing va ting cudng hiéu qua quan tri, viéc thyuc thi luat phap thuong khong nhat quan.
Diéu nay khién cac chi s6 quan tri trd nén it dang tin cay khi phén tich tic dong ciia chung 1én FDI

Tyu chung lai, xu hudng phat trién bén viing ESG d3, dang va s& 1a muc tiéu chung cua tat
ca cac quoc gia trén thé gidi, dic biét 1a cac qudc gia dang phét trién. Tuy nhién, trong pham vi
nghién ctru ctia nhoém, cac qubc gia cd cach tiép can rat khac nhau ddi voi tiéu chuan ESG (Mai
truong, Xa hoi, va Quan tri), din dén su khac biét trong viéc thu hat dong von FDI vé quy mo
va chat lugng. Chéng han, Trung Quéc va An Do di co cac chinh sach vé bao vé moi truong,
nhung tinh minh bach va hiéu qué quén tri con han ché, khién ESG phﬁn 16n mang tinh hinh
thire. Indonesia, Philippines va Pakistan gip thach thic vé quan tri yéu kém, tinh trang tham
nhiing cao va viéc thuc thi ESG chwa manh, din dén moi trudong dau tu chua nhit quan cho FDL
Malaysia va Thai Lan c6 khung phap 1y vé ESG tuong dbi phat trién, nhung van phai dbi mat
v6i tham nhiing va sy thiéu 6n dinh chinh tri, anh huéng dén hiéu qua cua ESG trong viéc thu
hat dau tu. Viét Nam dang nd lyc ting cuong ap dung ESG dé thu hut FDI, nhung quan trj con
han ché v&i nhitng van dé vé tham nhiing va thiéu minh bach. Trong khi d6, Bangladesh va Sri
Lanka c6 mot s6 quy dinh vé ESG, dic biét trong linh vuc lao dong va mai truong, nhung khung
quan tri yéu va sy thiéu 6n dinh chinh tri 1am suy giam strc hdp dan dau tu. Téng , cdc qudc gia
c¢6 hé thong phap 1y manh va quan tri tét hon, nhu Malaysia va Thai Lan, c6 kha ning thu hut
FDI hiéu qua hon théng qua ESG, trong khi nhitng qudc gia c6 quan tri yéu kém gip nhiéu kho
khan hon trong viéc 4p dung ESG bén viing.

9. Mét s6 khuyén nghi giai phap

Thong qua két qua nghién ctru va thao luan vé cac tac dong cia cic yéu té ESG ddi véi dau
tu truc tiép nudc ngoai ciia 10 qudc gia dang phat trién tai khu vue Chau A - Thai Binh Duong
vao giai doan 2002 - 2022, nhom dé xuat mot sd khuyén nghi sau:

Péi véi cde yéu té ESG:

Tha nhit, ting cuong canh tranh gitra cac qudc gia dang phat trién dé ting cuong thu hit vén
dau tu truc tiép nude ngoai. Tuy nhién, viéc canh tranh giita cac qudc gia khong nén di kém véi
viéc ha thap tiéu chuan méi trudng va giy ra 6 nhiém. Vi thé, cac qudc gia can xay dung, thyc thi
va thit chit cac chinh sach quan 1y méi truong, khuyén khich cac doanh nghiép FDI tmg dung céc
cong nghé san xuat sach dé nang cao hiéu qua str dung ning luong va ngudn Iyc. Didu nay nham
ngan chin cac qudc gia trd thanh “thién duong 6 nhidm” khi thyc hién cac bién phap khac nham
thu hat FDI.
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Th hai, trong twong lai, chi sb phat trién con ngudi HDI s& 1a mét s6 liéu duoc danh gia can
than hon vi sy ¢d trong chiam séc st khoe trong dai dich di gdy ra nhitng hau qua dang ké dbi véi
chudi cung tmg ma trude ddy chua timg thiy, mic du cac yéu té HDI khong quan trong ddi véi
toan bo mau va ddi vi cac nén kinh t& méi ndi ¢6 thu nhap trung binh dén thap nhung lai dong
vai tro ngan chan FDI ddi véi cac nha xuat khau hang hoa. Ngoai ra, ¢6 kha ning sé c6 su gia ting
FDI duogc chuyén vao nganh chim soc stc khoe. Vi vy, cac qudc gia can tap trung ddu tw manh
mé vao gido duc va y té dé nang cao ning luc va chat luong con ngudi dé dap ing nhu cau cua cac
nha dau tu nude ngoai.

Poi véi cde yéu té khdc:

Thir nhit, cac qudc gia dang phat trién can ting thu nhap binh quin dau ngudi bang cach thuc
day ting trudng kinh té bén vitng, dé xuét ra cac chinh sach nhdm phat trién cac nganh céng nghiép
c6 gid trj gia ting cao va tao cong an, viéc lam cho ngudi lao dong trong cac qudc gia d6. Pong
thoi, cac nude dang phat trién can nd luc hon trong viéc mo rong thi truong ndi dia, ting cuong
strc mua cuia nguoi dan dé tao ra thi truong ti€u thu 16n. biéu nay gop phén cdi thién nang lyc canh
tranh cta cac qudc gia dang phat trién d6i vdi cac nudc khéc trén thé gisi.

Thir hai, nang cao loi thé trong san xuét va kha nang hoi nhap kinh té qubc té ciia qudc gia
chinh 14 tao ra co hoi cho cac nha dau tu tryc tiép nudc ngoai dén md cira nha may va tham gia
vao cac hoat dong thuong mai. Su hdp dan vé hoat dong thuong mai qudc gia con dén tir chinh
sach thuong mai cta qudc gia, dic biét qudc gia c6 mirc d6 ty do héa thuong mai cao, c6 tham gia
cac hiép dinh ty do thuong mai v6i cac ddi tac thuong mai 16n thi cang c¢6 nhiéu co hoi thu hit cac
dong von dau tu qudc té.

Thir ba, ting cudng dau tu vao co so ha tang ciing 1a mot diéu quan trong quyét dinh dén viéc
thu hut dong von dau tu FDI. Uu tién dau tu phat trién ha ting giao thong, logistics, vién thong va
hién dai hoa hé théng ha t?mg k¥ thuat gip tao moi truong thuan loi cho cac doanh nghiép trong
nuée c6 thé phat trién, dong thoi giam chi phi van chuyén hang hoa, tang stc canh tranh ctia hang
hoa ndi dia. Piéu nay khién cho cic nha dau tur tryc tiép nude ngoai nhin thy tiém niang va co hoi
khi du tu vao cac nudc dang phat trién.

KET LUAN

Bai viét ctia nhom di nghién ctru vé tac dong cua cac yéu to ESG dén dau tu truc tiép nude
ngoai FDI & mot sd nudc dang phat trién tai khu vuc Chau A - Thai Binh Duong trong giai doan
2002 - 2022 va dua ra két luan rang: yéu t6 méi truong (E), xa hdi (S) va mot sd yéu td khac nhu
thu nhap binh quan déu ngudi, d6 mé cira thuong mai va co sé ha tang co6 tic dong dang ké dén
viéc thu hut cac dong vén dau tu trye tiép tir nude ngoai. Tir d6, nhom nghién ciru dua ra mot sb
khuyén nghi va giai phap nham gitp cac nuéc dang phat trién tim kiém co hoi thu hat va t6i uu
hoa viéc sur dung nguén von FDI, nang cao nang lyc canh tranh, vi thé va stc anh huong ciia minh
trén truong qudc té.

Tuy nhién, mot trong s6 nhitng han ché ciia nghién ciru 1a chua chi ra dugc anh hudng cia
yéu tb quan tri (G) ddi véi viée thu hat FDI tai mot sb nudce dang phat trién. Cac han ché cua
nhom gip phai trong qua trinh nghién ctru phan nao s& dugc khic phuc va mé ra cac hudng khai
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thac mdi trong cac nghién ctiru vé€ van dé gitta ESG va FDI sau nay cua cac nha kinh t€ trong va
ngoai nudc.
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