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Tém tit

Bai nghién ctiu dugc thuc hién véi muc dich tim hiéu anh huéng clia ng cong dbi véi tang
truong kinh té ciing nhu vai tro diéu tiét cia thué trong mdi quan hé giira no cong va ting truong
kinh té tai cac qudc gia Pong Nam A. Dir liéu nghién ciru duoc thu thap tir cac ngudn dir lidu
thir cip ctia 11 qudc gia trong giai doan tir nam 2000 dén nam 2022. M6 hinh thyc nghiém duoc
udc lugng bang phuong phap wéc lugng binh phuong nho nhit tong quat kha thi (FGLS). Két
qua nghién ctru chi ra ng céng c6 anh huong tich cyc d6i voi ting trudng kinh té tai cac qudc
gia dugc quan sat; dong thoi, tic dong nay ty 18 nghich v6i doanh thu thué tai mdi qubc gia. Tir
d6, nghién ctru dé xuat mot sé ham y chinh sach vé van dé ng cong va thué dbi véi cac quoc
gia Pong Nam A nhiam dat duoc su ting truong kinh té bén viing hon trong twong lai.
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THE ROLE OF TAX IN THE RELATIONSHIP BETWEEN PUBLIC DEBT
AND ECONOMIC GROWTH: EVIDENCE FROM
SOUTHEAST ASTIA COUNTRIES

Abstract

The research is conducted to investigate the influence of public debt on economic growth as
well as the moderating role of tax on the relationship between public debt and economic
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development among Southeast Asia countries. The experimental model employed a Feasible
Generalized Least Square (FGLS) and used data collected from secondary sources of 11
countries from 2000 to 2022. The results indicate that public debt has a positive impact on
economic growth in observed countries; besides, the favorable impact of public debt on
economic growth becomes faded in high tax revenue countries and becomes more vibrant in
countries with lower tax revenue. Finally, the study suggests some policy implications about
public debt and tax for Southeast Asia countries in order to achieve more sustainable economic
growth in the future.

Keywords: Southeast Asia, Public Debt, Tax, Economic Growth

1. Giéi thiéu

Kinh té thé giéi hién nay phai d6i mat v6i thach thirc ma hau hét xuat phat tir nhimg bat 6n
dia - chinh tri, cling nhu lam phat. Mot s6 quéc gia, do do, ddi dién voi suy thoai kinh té, anh
hudng 16n dén ngudn thu ngan sach, trong khi chiu ap luc phai ting chi ngan sach, dan dén ng
cong & nhidu nudc c6 xu hudng ting nhanh. Nhitng nim gan diy, no céng cua cac nude duoc
ghi nhan 1én dén 256% GDP vao nim 2020, ting 29% so véi cung ky, trong d6 cac khoan no
ctia chinh phu da chi phéi téi mot nira mire tang nay (Quy Tién t& Qudc té, 2022). Miic no cong
tang manh di gy ra nhirng lo ngai vé tac dong tiéu cuc t6i ting truong kinh té, gia ting rui ro
vé chi phi va rui ro tiém an ddi voi con ng, chi no va rong hon 1a sy 6n dinh va thinh vugng
toan cau. Pong thoi, cac qudc gia phai d6i mat véi viée giam mic thué nham kich cau ting
truong kinh té ciing nhu thu hat dau tw nham phyc hdi sau suy thoai kinh té. Trong khi d6, thué
dong vai tro quan trong d6i voi ngudn thu ngan sach ddi véi mdi quéc gia, chiém t6i 14,7%
GDP toan thé giéi (Ngan hang Thé giéi, 2022).

Mdi quan hé giita ng cong va tang truong kinh té 1a mot trong nhitng van dé cdt 13i trong
kinh t& vi mo, dic biét trong bdi canh toan cau hoa va hoi nhép kinh té ngay cang sau rong hién
nay. Van dé nay khong chi phic tap ma con day thach thirc, doi hoi su phén tich k§ ludng tir
nhiéu goc d6 khac nhau. Cac nghién ctru true dy da chi ra mdi lién hé gitra no cong va ting
truong kinh té, tuy nhién, van dé vé tinh bén vitng cta ng trong bdi canh kha ning thu thué cia
quéc gia chua dugc lam rd. Reinhart va Rogoff (2010) cho rang ty 1& no cong trén GDP vuot
qua 90% c6 lién quan dén téc d6 tang truong kinh té cham lai. Jack Salmon (2021) ciing chi ra
rang c6 mdi quan hé phi tuyén giita no céng va tang truong kinh té, khi vuot qua mot ngudng
no nhét dinh, no cong s€ gay tac dong tiéu cuc dang ké dén tang truong. Pac bi¢t, nghién curu
cta Herndon & céc cong su (2014) con chi ra nhiing sai sot trong tinh toan cua Reinhart va
Rogoff, cho thiy rang tac dong cua ng cong ddi voi ting truong kinh té phy thudc nhidu vao
cac yéu td bdi canh, trong d6 thué 1a mot yéu td quan trong can dugc xem xét. Thuc té, hau hét
cac nghién ctru déu chi ra rang no cong cd anh hudng tiéu cuc ddi véi viée ting trudng kinh té,
cac qubc gia co ty 1é no cong cao sé twong ung véi mirc do ting trudng kinh té thap hon
(Dimitrios & céc cdng su, 2020; Nanai, 2020). Mdt nghién ctru khac cta Le (2022) véi dir licu
tr 8 quéc gia thanh vién ASEAN trong giai doan tir nam 1987 dén nam 2020 lai dua ra két luan
ring ng cong co tac dong tich cyc dén ting truong kinh té néu ndm dudi mot mic ngudng an
toan. Khi vuot qua ngudng nay, ng cong s& kim ham sy phat trién kinh té.

Trong mdi quan hé giira ng cong va ting trudng kinh té, thué ciia Nha nude dong vai tro
hét sitc quan trong va quyét dinh. Thué khong chi 1a ngudn tai chinh chii yéu dé chi tra cac
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khoan no cong, ma con dong vai trd then chét trong viéc duy tri 6n dinh tai chinh qudc gia.
Nhiéu nghién ctru chi ra ring thué ciing c6 tac dong dang ké toi ting truong kinh té cua nhiéu
qudc gia. Hang & Ly (2022) d3 cong bd bai bao kiém dinh tac dong cta thué dén ting truong
kinh té tai cac qudc gia phat trién, két qua ctia nghién ciru cho thay ting truong kinh té dai han
0 mot muc d¢ dang ké chiu su tac dong cua chinh sach thué. Mot nghién ctru khac cia Chau
(2018) di phan tich bo dit liéu gdm 128 quan sat tir 8 qudc gia trong khu virc Dong Nam A giai
doan 2001 — 2016 va dwa ra két luan rang, tong s thu thué tac dong tich cuc dén ting trudng
kinh t & cac quéc gia.

Mic du doanh thu thué dong vai trd quan trong trong viéc duy tri sy bén virng tai chinh va
quan 1y ng coéng, song vai trd cua né trong modi quan hé gitra no cong va ting truong kinh té
van chua duoc kham pha day du. Hau hét cic nghién ciru hién nay tap trung vao tac dong truc
tiép ctia no cong ddi voi ting trudng ma it chi ¥ dén yéu t6 doanh thu thué, von co thé gitp
giam ap lyc vay muon va on dinh nén kinh té. Ngoai viéc dam bao kha ning thanh toan céc
khoan ng cong, doanh thu thué con anh hudng sau rong dén kha ning cua Nha nudc trong viée
dau tu vao cac linh vuc thiét yéu nhu co so ha tang, gido duc va y té. Nhimg khoan dau tu nay
khong chi gitip nang cao chit lugng cudc sdng ctia ngudi dan ma con tao ra nén tang viing chic
cho tang truong kinh té bén vitng. Nguoc lai, néu doanh thu thué khong du dé dap tng cac nhu
cau chi tiéu hodc néu ng cong ting quéa muc, c6 thé dan dén nhing hau qua tiéu cyc nhu giam
kha ning dau tu, ting chi phi vay muon va giam 1ong tin ctia cac nha dau tu va thi truong.

Bai viét tap trung phan tich mdi quan hé giira no cong va ting truong kinh té, dong thoi,
nghién ctru vai trd ctia thué trong mdi quan hé nay tai 11 qudc gia thudc khu vuc Péng Nam A
trong giai doan tir nam 2000 dén nim 2022. Viéc phan tich nay khong chi nham xac dinh mbi
lién hé giita ng cong va tang truong kinh té, ma con xem xét anh hudng cia thué trong viéc
diéu tiét tac dong cua ng cong. Tir d6, nghién ciru dwa ra cac khuyén nghi chinh sach ddi véi
tang trudng kinh té trong tuong lai ddi véi cac qudc gia Pong Nam A ciing nhu ddi véi Viét
Nam. Bé cuc bai viét duoc chia gdm 5 phan, phan dau gidi thiéu chung vé bai viét, phan thir
hai trinh bay vé co s& 1y thuyét, phan tht ba trinh bay vé phuong phap nghién ctru, phan tht tu
trinh bay két qua nghién ctru va thao luan két qua nghién ctru, phan thir nim trinh bay két luan
va khuyén nghi.

2. Co 6 Iy thuyét
2.1. Méi quan hé giiva ng cong va ting truéng kinh té

Méi quan hé giira ng cong va ting trudng kinh té da duoc cac truong phai kinh té ¢d dién
li giai trude day. Theo do, 1i thuyét Keynes chi ra mbi quan hé thuan chiéu giira no cong va ting
trudng kinh té. Cac nha kinh té hoc theo truong phai ndy cho rang ting trudng kinh té bi chi
phdi boi chi tiéu chinh phii, do d6, chinh phu c¢6 thé chu dong vay no nham muc dich chi tiéu,
tir d6 tac dong 1én tong cau nén kinh té nham thic dy san xuét, tao da phat trién kinh té. Trong
khi d6, trudng phai David Ricardo (1772-1832), dai dién cho gia thuyét can bang Ricardo, 1ap
ludn rang tham hut tai chinh ¢6 xu huéng chuyén dich chi phi tai chinh ctia chinh pht sang mot
s6 thanh vién thudc cong dong mot cach khong tuong xtmg, qua d6 1am suy yéu qua trinh tich
lity v6n va tang truong kinh té.
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Theo Elmendorf va Mankiw (1999), san luong ngan han 1a dugc quyét dinh bai con ngudi
va muc no cong cao s& tac dong tich cuc dén thu nhap kha dung, tong cau va tong san luong.
Nguoc lai, trong dai han, hi¢u Gng 14n 4t vé vén do ng cong gay ra s€ anh huong tiéu cuc dédi
v6i tang trudng kinh té. Ngoai ra, dua theo 1y thuyét dudng cong Laffer (1978) va dua trén
khung no bén vitng Quy Tién t& Qudc té va Ngan hang Thé gidi, Iy thuyét nay vira c6 thé dugc
st dung dé kiém dinh anh hudng phi tuyén tinh ctia no cong va ting truong kinh té, vira ¢ thé
ho tro giup xac dinh ngudng no cong hop 1y.

2.2. Moi quan hé giita thué va ting truwéng kinh té

Theo truong phai tin c¢b dién, ting trudng don thuan dua trén tich liy vé von vat chit va
von con nguoi. Do vay, trong dai han, hé théng thué dong vai tro 1a yéu t6 nodi sinh s& khong
gdy ra tic dong ddi v6i ting trudng. Tuy nhién, thay doi chinh sach thué duoc chimg minh c6
anh huong toi can bang nén kinh té, dan t6i ting trudng trong ngan han. Hall va Jorgenson
(1967) chimg minh muc thué hiéu qua thip hon di véi vén dau tu s& dan t6i ting trudng ngan
han do bung nd dau tu xuét phat tir mirc thué thip hon twong dbi. Pbi voi von con ngudi, anh
hudng cta thué co phan phtrc tap. Trong khi Trosel (1993) cho rang thué khong anh hudng téi
phat trién v6n con ngudi do can bang gitra chi tiéu chinh phu va thué nhan lai tir gido dyc trong
tuong lai, nghién ciru cia Heckman va cac cong su (1998) ching minh diéu nguoc lai khi chi
ra mdi quan hé nghich chiéu giita mirc thué va phat trién vén con ngudi.

Bén canh d6, cic nghién ciru vé ting trudng bién ngoai sinh du béo ting truong dai han
ctia thué d6i voi ting truong kinh té, dya trén von tich lily tir bén ngoai. Anh hudng téi ting
truong dai han van dua trén 1y thuyét tang truong cd dién vé tich liy von, bao gdm ca von vat
chat va von con nguoi. Tang truéng s& dién ra nhanh hon trong giai doan véi muirc wu dai
cao hon.

2.3. Vai tro ciia thué trong maoi quan hé giita ng’ cong va tang truwong kinh 1é

Nghién ctru ciia Nanai (2020) d& phén tich anh huéng ctia doanh thu thué va no cong dbi
v6i mire d6 tang truong kinh té. Vi dit liéu nghién ciru tir cac qubc gia chau Phi, két qua nghién
ctru d3 1an luot ching minh mbi quan h¢ tich cuc va tiéu cuc cua doanh thu thué va no cong
chinh phua d6i véi ting truong kinh té qudc gia. Bén canh d6, ciing nghién ctru v6i chu dé twong
tu, Aizenman va cac cong su (2007) ciing tim hiéu vé ting trudng kinh té véi rang budc vé thué
va no cong qudc gia tai cac nude dang phat trién. Nghién ctru chi ra qudc gia ¢ ty 1é no cong
cao s& twong ing v4i muc do ting trudng kinh té thap hon, hiéu qua doanh thu thué ciing dugc
chimg minh c6 anh huéng ciing chiéu ddi voi tang truong kinh té.

Tuy nhién, hau hét cac 1y thuyét va nghién ctru di trudc chua d& cap toi vai tro clia thué
trong diéu tiét mbi quan hé giita ng cong va tang trudng kinh té. Theo Marco va cac cong su
(2006), ton tai hai ché do quyét dinh chinh sach ctia chinh phu, bao gdm: kinh doanh nhu thuong
1¢ (BAU) va trach nhiém ban hanh chinh sach (RPM). Trong khi BAU cho rang muc d6 no
cong va muc thué o vi tri doc lap vo1 nhau, ché 46 RPM phan bod nguén thu Nha nuéc cho hoat
ddng cung cap san pham cong ciing nhu chi tra cac khoan ng. Theo d6, bat ky thay doi nao giita
trong gia tri hang hoa cong s& dan toi thay ddi cua thué va ng cong ciing nhur chi tiéu chinh phu.
Bén canh d6, 1y thuyét vé chi tiéu chinh phu, thué va ng cong ctia Denes va cac cong sy (2013)
chimg minh nhan dinh mirc ng céng cao s& can tré quyét dinh chi tiéu hodc ting thué ciia nha
1ap phap. Ly thuyét ciing du doan viéc ting mirc d6 no cong s& din tdi thing du co ban nén
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kinh té, hon nita, khi thing du ting ma muc ng céng cham ngudng s& budc nha 1ap phap vao
bbi canh RPM. Tur goc do gian tiép, vai tro didu tiét ctia thué trong mdi quan hé giira ng cong
va tang trudng kinh té c6 thé 1y giai thong qua hai diéu kién: (i) anh hudng cua ng cong ddi véi
tang trudng kinh té thay d6i phu thudc vao yéu t thué; (ii) thué c6 anh huéng dén bién phu
thudc tang truong kinh té.

3. Phwong phap nghién ctru
3.1. M6 hinh nghién curu

Muc tiéu ctia nghién ctru 1a tap trung tim hiéu tac dong cua thué dbi voi mdi quan hé giira
no cong va ting truong kinh t&. Tham khao nghién ctru di trude vé mdi quan hé nay cia Ho
(2022), Joshua va cac cong su (2007), mo hinh tiéu chuan dugc wdc tinh nhu sau:

gdpir = W + ygdpi¢—1 + adebt;; + Btax;. + 6(debt * tax); + 0X + &

trong do, gdp;i va gdp; -1 lan luot 1a toc d6 ting truong GDP binh quan dau nguoi ciia qudc
gia i trong thoi gian t twong mg; debt;; 1a ng cong tinh theo GDP tai thoi diém t; tax;, 1a doanh
thu thué qudc gia tai thoi diém t; (debt * tax);, 12 bién twong tac giita ng cong tinh theo GDP
va thué tai thoi diém t; X;, 1a vecto cac bién kiém soat tai thoi diém t va &, 13 sai sé ngdu nhién.
1; dai dién cho hiéu Gmg ¢ dinh theo cac qudc gia va y, a, B, 8, 8 1an luot 1a cac hé s6 hoi quy.

Céc bién kiém soat X;; dugc danh gia va lga chon tir cdc mo hinh nghién ctru di trude, xét
thoi diém bat dau giai doan tur t, bao gdm: von dau tu truc tiép nudc ngoai trén GDP, toc do
tdng trudng dan so, von con nguoi, ty 1€ lam phat va o m¢ thuong mai.

Ngoai ra, bién twong tac con thé hién anh huong gian tiép cta thué dén tiang truong kinh té
thong qua ng cong, qua do, tic dong bién clia no cong ddi véi tang trudng kinh té duogc biéu
dién nhu sau:

d(gdpit)

B(debty) a + 6 * tax;;

3.2. Phuwong phdp woc luwgng

Nghién ctru trude hét duoc thue hién uwéce lugng véi cac phuong phap wdc luong tiéu chuan
v6i dit liéu bang, bao gdm: mé hinh hdi quy gop (POLS), mé hinh tic dong cd dinh (FEM) va
mo hinh tic dong ngiu nhién (REM). Céc phuong phap dugc lya chon va kiém dinh thong qua
nhan tir Lagrange va Hausman. Tuy nhién, nhitg phuong phap nay phat sinh vin dé sai sot
trong do luong va hién twong ndi sinh, din t&i két qua khong dang tin cdy trong mé hinh. Cu
thé, tham khao cac nghién ctru di trude, Bond va cic cong su (2001) nhan thiy cac mo hinh
hinh phén tich tac dong ctia nhan t6 t6i ting truong kinh té thuong gip phai vin dé noi sinh.

Do d6, cac kiém dinh khuyét tat sau hdi quy mé hinh hdi quy ciing dugc dp dung va trong
truong hop c6 khuyét tat, tac gia tién hanh khic phuc cac khuyét tat cia mo hinh véi udc lugng
binh phwong nhé nhit tong quat kha thi (FGLS). Bén canh d6 phuong phép wdc luong moment
téng quat hé thong hai budc (SGMM 2 bude) ciing duoc sir dung trong trudng hop phat sinh
van dé noi sinh tiém an lién quan dén hoi quy dir liéu bang dong 14 nghiém trong nham gia ting
db tin cdy ctia nghién ctiru. Pong thoi, kiém dinh Sagan ctia Arellano va Bond (1991) va va kiém
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dinh Hansen cta Blundell va Bond (1998) ciing duoc sir dung nham kiém tra muc d6 phu hop

cua cac bién cong cu.

3.3. Dit liéu nghién cuu

Dir lidu dugc sir dung trong nghién ctru 1a dit liéu bang dugc thu thap tir 11 qudc gia trong
giai doan tir ndm 2000 dén nam 2022. Pay 1a 11 qudc gia thudc nhom cac nudc Pong Nam A,
bao gém: Viét Nam, Philippines, Singapore, Thai Lan, Myanmar, Campuchia, Lao, Indonesia,

Brunei, Timor Leste, Malaysia.

Bang 1 thé hién céac bién sé duoc st dung trong mé hinh kém theo ngudn dir lidu twong

ung cling nhu ky vong dau cia nghién ctru nay.

Bang 1. Giai thich cac bién trong mo hinh nghién ctru

. Noudn dii K
Ténbién Ky hiéu Mb ta guondir - Ry veng
licu dau
Téc do ting gdp Téng san pham qudc ndi (GDP) WDI +
truong GDP theo ngang gid sirc mua & muc gia
cb dinh (USD)
No cong debt Ty 1€ ng cua chinh phu trén GDP IMF -
Doanh thu thué tax Téng doanh thu thué theo ngang WDI +
gia stc mua & muc gia cd dinh
(USD)
Bién tuong tic  debt*tax  Anh huong tuong tac giita ng cong WDI +/-
va thué
D6 mo thuong  openness Ty 18 xudt khau va nhap khau trén WDI +
mai GDP (% GDP)
Vén dau tu fdi Dong von dau tu nudc ngoai rong WDI +
tryc tiép nudc vao nén kinh té trén GDP (% GDP)
ngoai
Téc do tang pop Ty 1é tang truong dan s6 hang nim WDI -
truong dan sb (%)
Lam phat inf Lam phét tinh theo chi sb gia tiéu IMF -
ding cudi giai doan
Vén con ngudi  hdi Po ludng bang chi sb phat trién UNDP +

con ngudi (HDI) nim trong
khoang tir 0 dén 1

Ngudn: Tong hop clia nhém tac gia
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4. Két qua nghién ciru va thio luin két qué nghién ciu
4.1. Mé ti thong ké

Théng ké md ta cac bién duoc st dung trong m6 hinh dugc thé hién tai Béang 2. Dir li¢u
thu thap tai 11 qudc gia trong giai doan tir ngm 2000 dén nam 2022 bi thiéu & mot s6 nam va
mot sd quéc gia. Dé khic phuc van dé nay, nghién ctru thyc hién loai bé mét ) quan sat tai mot
s6 ndm nhat dinh. Sau khi tién hanh loc lai dit liéu, dit liéu thu duogc dir liéu bang khong can

bang (unbalanced panel) véi sb luong quan sat dao dong tir 224 dén 253 quan sat.

Bang 2. Théng ké mb ta cac bién

Bién s6 S6 quan sat Gia tl:i Sai s6 chuin Gid tri; nho Gia tr} 16n
trung binh nhat nhat

gdp 253 5.292424 5.824532 -20.5416 58.07811
pop 253 1.361508 0.7477905 -4.17034 5.321517
hdi 253 0.6798972 0.1262748 0.407 0.949

openness 224 134.3649 86.54679 32.97218 437.3267
fdi 249 4.903464 6.774784 -32.9552 31.62074
inf 253 5.075559 8.007582 -22.0914 59.02702
debt 243 42.839 35.29805 -2.065512 216.035
tax 224 24.26823 33.15223 0.12 180.38

Nguon: Tinh toan ciia nhom tac gia

Vé mirc d6 twong quan gitra cac bién doc 1ap trong mé hinh, hau hét cac s6 liéu déu ¢ muirc
thap (dud6i 0,5). Trong d6, mirc d6 tuong quan gitra @6 mé thwong mai véi von dau tu tryc tiép
nude ngoai (FDI) 16n nhét, dat gia tri tuyét dbi 1a 0,7245. Tuy nhién, mtic twong quan niy van
nhé hon 0,8, do d6, c6 thé két ludn md hinh sé& khong méc khuyét tat da cong tuyén hoan hao
hodc da cong tuyén cao giita cac cap bién doc lap.

Dbi vé6i bién phu thude (gdp), tuong quan voi cac bién giai thich cho thidy mirc do tuong
quan & murc trung binh (gié tri tuyét d6i dao dong tir 0,235 dén 0,2536). Tuy nhién, ton tai mot sd
bién dang c6 hé sb trong quan khong dang véi ky vong ctia nhom. Vi vy, can thiét phai kiém
dinh cac khuyét tat ma mo hinh c6 thé mic phai nham dam bao mirc d tin cdy ctia mé hinh.

Bang 3. Ma tran tuong quan gitra cdc bién mo hinh

gdp pop hdi openness fdi inf debt
gdp 1.0000
pop 0.0865 1.0000
hdi -0.2563  -0.1177 1.0000
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gdp pop hdi openness fdi inf debt
openness 0.0235 0.1392 0.6533 1.0000

fdi -0.0415  -0.0457 0.4348 0.7245 1.0000
inf 0.0254 0.0180  -0.2520  -0.1181  -0.0804 1.0000
tax -0.0967  -0.3694 0.3222 0.0107 0.0612  -0.0197  -0.0643

Ngudn: Tinh toan cia nhom tac gia
4.2. Két qua nghién ciru

Nghién ctru trude hét duge thyce hién ude lugng théng qua 3 phuong phap: POLS, FEM va
REM, sau d6, mé hinh dugc thuc hién uéc lugng thong qua FGLS dé khic phuc hién tugng
phuong sai sai s6 thay doi hodc tu tuong quan néu mé hinh gip phai nhiing van dé nay. Cudi
cung, mo6 hinh duogc kiém tra hién tuong ndi sinh va thuc hién ude lugng SGMM dé khéc phuc
sai 1éch ma cac phuong phéap trén khong thé khic phuc. Vi 3 phuong phéap dau tién, FEM la
phuong phap phu hop nhat duoc sir dung dé udc luong (kiém dinh Hausman véi gid tri P-value
bang 0 va kiém dinh Breusch Pagan vé6i gia tri P-value bang 0,026). Kiém dinh hién tuong
phuong sai sai s6 thay doi, két qua cho thdy mé hinh gip phai khuyét tat vé van dé nay. Do do,
nhém da thuc hién khic phuc khuyét tat cho mé hinh théng qua phuong phap uéc lugng FGLS
va thu dugc M6 hinh (4).

Dbi véi két qua duoc ude luong tir md hinh FEM (M6 hinh 3), mirc ng cong mang y nghia
thdng ké tuy nhién trai ddu so v6i ky vong ban dau, diéu nay c6 thé 1y giai mot phan nguyén
nhan do mirc ng cong cac qubc gia dang nghién ciru chua dat mirc “ngudng” (theo nghién ciru
cua Jernej & cac cong su, 2015). Bén canh do, tuy hé ) khong c6 ¥ nghia théng ké, thué duoc
chimg minh c6 anh huéng thuan chiéu dbi véi ting truong kinh té. Didu nay dang voi ky vong
clia nghién ctru ciing nhu cac két qua ctia mot sd nghién ctru di trudce ciia Francis & cac cong
su (2018), Maganya (2020). D6i véi bién kiém soat, két qua udc lugng cho thiy cac bién nay
déu co y nghia thong ké nhat dinh. Tuy nhién, ton tai mot s6 bién c6 anh hudng trai ngugc voi
ky vong, bao gom: vbn dau tu truc tiép nudc ngoai va von con ngudi. Két qua nay tuy khong
phu hop véi ky vong ctia nghién ciru nhung lai dung so voi két qua mot sé nghién ciru di trude:
Nguyen & cac cong su (2022), Stephen (2015) va Shaikh (2010).

Bang 4. Két qua udc luong ctia mo hinh nghién ctru

Mo hinh (1) ) (3) 4)
Bién s6 POLS REM FEM FGLS
gdpe_q 0.285%** 0.302%** 0.381%** 0.32]%**
[3.12] [3.29] [3.75] [5.43]
debt, 0.0207 0.0228 0.0304* 0.0326%**
[1.22] [1.36] [1.81] [4.07]
taxy 0.0136 0.0137 0.0133 0.024 1%
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M hinh (1) ) (3) 4)
Bién s6 POLS REM FEM FGLS
[1.09] [1.12] [1.11] [3.54]
debt, * tax, -0.000400 -0.000373 -0.000246  -0.000695%%**
[-0.94] [-0.89] [-0.58] [-2.70]
inf, -0.0734 -0.0816* -0.131%* -0.00682
[-1.63] [-1.79] [-2.49] [-0.25]
fdi, -0.0619 -0.0760 -0.128% 0.0590%*
[-0.97] [-1.20] [-1.91] [1.50]
openness; 0.0151** 0.0150** 0.0136* 0.00603*
[2.09] [2.07] [1.73] [1.62]
hdi, -14.18%%* -14.18%%* -13.77%*% 11.72%%*
[-3.19] [-3.20] [-2.93] [-5.37]
pop; -0.603 -0.644 -0.821% -0.252
[-1.32] [-1.42] [-1.81] [-1.01]
Hang s 12.06%** 12.03%*%* 11.84%%* 9.743 %%
[4.09] [4.11] [3.92] [6.56]
S6 quan sat 196 196 196 196
Heé s6 xé4c dinh 0.192 0.251

Chil thich: t-statistic dwoc dé trong ngodc vudng. *, ** va *** thé hién mirc y nghia thong ké
10%, 5% va 1% tuwong ung.

Nguon: Tinh toan ciia nhom tac gia

Kiém dinh vé tu twong quan va phuong sai sai s6 thay doi, mé hinh tuy khong mac phai
van dé ty twong quan nhung méc phai khuyét tat phuong sai sai sé thay doi. Nhu da dé cap
trude d6, phuong phap udc lugng binh phuwong nhé nhat tong quat kha thi (FGLS) sé& duoc sir
dung dé khic phuc vin dé nay. Vi viéc sir dung phuong phap FGLS, mét s6 bién ctia mo hinh,
bao gdm bién doc 1ap tax, va bién tuong tac debt, * tax, di co ¥ nghia thong ké so v6i ban dau.
Mot s6 bién kiém soat ciing duge dam bao ¥ nghia thdng ké khi str dung udc lugng nay. Trong
d6, woc luong hé s6 cua bién von dau tu tryc tiép nude ngoai co thay doi so véi ban dau, chuyén
tir c6 anh hudng tiéu cuc thanh anh hudng tich cuc. Pidu nay phu hop so véi ky vong ban dau
cua nghién ctru.

Kiém tra vé van dé bién ndi sinh ctia mé hinh, udc luong hién tai khong méc phai khuyét
tat nay (Kiém dinh Wu-Hausman va Sargan). Do d6, két qua wdc luong tir phwong phap FGLS
dbi v6i mé hinh 13 hoan toan phu hop. Két qua udc luong tir M6 hinh (3) bang phuong phap
FGLS cho thiy véi bién no cong, hé sé udc luong duong va co ¥ nghia thong ké thé hién rang
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quéc gia voi mirc ng cong cang cao thi anh hudng ctia ng cong dbi véi tang trudng kinh té cang
tich cuc. Didu nay khong ding voi ky vong ban diu nhung ciing duoc ching minh béi mot sb
nghién ciru di trude. D6i voi mirc thué, hé sb dwong va cé y nghia thong ké cho mbi quan hé
thuan chiéu giita mtrc thué va ting trudong nén kinh té.

Vi bién twong téc thé hién tac dong cta thué dén médi quan hé giira no cong va ting trudng
kinh té, hé sd udc luong co d6 16n bang -0,000695 va cd ¥ nghia théng ké da dua ra két luan
sau ddy. Theo do, tac dong tich cuc ciia no cong t6i ting trudng cuia nén kinh té s& thip hon khi
doanh thué tai qudc gia d6 cao hon. Noi cach khac, tac dong bién cta no cong dén ting trudng
kinh té 1a mot ham nghich chiéu cta thué. Piéu nay co thé Iy giai do thué 1a ngudn thu chi yéu
ctia ngan sach Nha nu6e. Khi doanh thu thué ting, ngan sach Nha nudce thu duoc nhiéu hon s&
gitip chi tra mot phan ng cong ma Nha nude dang phai ganh chiu. Khi d6, anh huéng cia no
cong d6i véi tang truong nén kinh té s& giam di, két hop véi viée cac qudc gia nghién ciru chua
dat “ngudng” ng cong dan téi ng cong tac dong tich cuc téi nén kinh té. Piéu nay phu hop voi
két qua duoc chi ra tir cac nghién ciru di trude ciia Nanai (2020) va Jenej & cac cong su (2015).

Mot s6 bién kiém soat nhu tong von dau tu nude ngoai, d6 mo thwong mai déu c6 y nghia
thdng ké ciing nhu chiéu hudng anh hudng ding voi ky vong ciia nghién ctru, diéu nay phu hop
voi két qua nghién ctru di trudc cia Azman & cac cong sy (2010) va Huchet & cac cong su
(2018). Céc bién kiém soat con lai tuy dung v6i ky vong ban dau nhung khong c¢6 ¥ nghia thong
ké, hay c6 thé néi khong cé tac dong rd rang dén v6i mirc d6 ting truong kinh té. Diéu nay tuy
trai v6i ky vong ctia két qua mong mudn ciia nghién ciru nhung lai dung véi két luan dugc rit
ra tir mot s6 nghién ctru di trude: Kasidi & cac cong su (2013), Barlow (1994).

4.3. Thao lugn két qud nghién ciru

Nghién ctru str dung dit lidu tir 11 qudc gia thudc nhom cac qudc gia Pong Nam A trong
giai doan tir ndm 2000 dén nam 2022, bao gém mé hinh uéc tinh duge chuin héa véi sy tham
gia cua cac bién chinh duoc quan tim (gdp dai dién cho muc d6 ting trudng kinh té tai cac
quéc gia, debt dai dién cho mirc no cong qudc gia va tich giira debt va tax thé hién tac dong
ctia thué dén mdi quan hé gitra ng cong va ting trudng kinh t&) va cac bién kiém soat quan trong
tac dong dén tang trudng kinh té cia mot qudc gia. Trong cac két qua ude luong, két qua duogc
thyc hién bang phuwong phap FGLS dugc tong hop nhu sau:

Thit nhdt, nghién ctru di bo sung thém nhimng bang ching thyc nghiém vé tac dong cua
thué ddi voi tic dong cua no cong dbi voi ting trudong kinh té tai cac qudc gia Pong Nam A
trong giai doan 2000-2022. V& mit Iy thuyét, két qua dugc nghién cru dua ra phu hop véi ly
thuyét Keynes: tang trudong kinh té chiu tac dong boi chi ti€u chinh phu, do do, dong co cua
chinh pha khi vay no nham muc dich chi tiéu s& dé tac dong 1én tong cau nén kinh té, qua do
thuc déy san xudt, tao da phat trién kinh t€.Vé mat nghién ctru, két qua nghién cuu ciing thé
hién sy phu hop vé két qua ddi v6i mot sé nghién ctru di trude (Nanai, 2020; Jenej & cac cong
su, 2015). Pac biét, két qua nghién ctru ciing thé hién sy tuong déng v6i cac nghién ctiru dugc
thuc nghiém tai khu vuc (Wibowo, 2017; Thao, 2018)

Thir hai, chinh phu tai cac qudc gia dang phat trién phan bd phan 16n nguén luc vao dau tu
cho co s& ha tang, hé thong gido duc dé diy manh ting trudng kinh t& qudc dan, trong khi do,
ngudn thu tir thué (ngudn thu ngan sach chinh cua qudc gia) con kha khiém tén dan téi tinh
trang tham hut ngan sach tai cic qudc gia nay va no chinh 1a phuong an t6i wu nhét dé tai tro
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cho ngén sach cua chinh phi (Owusu-Nantwi & Erickson, 2016). Tuy nhién, thuc té ching
minh, trong khi cac qudc gia phat trién c6 kha ning vay va sir dung mot lugng 16n khoan vén
tir trong nudce ciing nhu nuwdc ngoai hiéu qua ma khong phat sinh nhiing chi phi lién quan dén
bién dong chinh sach, hiéu tmg 14n 4t, ... thi tinh trang trai nguoc lai dién ra tai cac qudc gia
dang phat trién (Presbitero, 2012). Tai khu vuc Péng Nam A, v6i phan 16n cac qubc gia dang
phat trién, thuc trang cho thiy phu hop voi két qua ciia cac nghién ctru nay. Mot vai nguyén
nhan co thé giai thich cho hién tuong nay, trong sb d6, nhém tac gia phat hién ra nhu sau: Thir
nhat, kha ning quan Iy yéu kém va chét luong thé ché con han ché da dan t6i hién tuong nay
(Malone, 2011). Tinh trang nay ciing dién ra phd bién & da sé cac qudc gia nhém tac gia lwa
chon. Bén canh d6, cac qudc gia Pong Nam A theo dudi chinh sach ting trudng kinh té bén
vitng s& khé khin hon so v6i trong qua khir. Nhitng cudc khung hoang c6 thé din t6i giam dang
ké ngudn thu thué, trong khi, viéc ting chi tiéu ctia chinh phu phai ganh chiu nhitng 4p luc
mang tinh chu ky va co cdu (Asher & Rajan, 2001).

5. Ham y chinh sach va han ché ciia nghién ctru
5.1. Ham y chinh sdach

Tur két qua nghién curu trén, mot s6 ham ¥ chinh sach dugc dé xuét dua trén co s& nghién
ctru ddi véi cac qubc gia khu vie Pong Nam A néi chung va d6i véi Viét Nam noi riéng. Thir
nhdt, can chu trong nang cao ning lyc thé ché, xay dung cac chuong trinh dao tao chuyén sau
vé quan 1y tai chinh va no cong cho d6i ngii quan 1y, dic biét day manh xdy dung chinh quan
1y no cong chit ch& va hiéu qua. Cac chinh sach quan 1y no cong ciing can phu hop véi moi
truong kinh té cta timg qudc gia hudng téi muc tidu chinh: (i) chi tiéu, dau tu cho cac du an
phat trién phu hop, dic biét trong khu vuc cong; (i) dé xuét cac chinh sach, thé ché, quy trinh
quén ly ng, tdn dung su trg gilp tur cac td chire quéc té va dé xuét cac chién lugc quan 1y no, to
chure cac co quan quan ly ng, thuc hién chinh sach tai khoa, tién té than trong. DPéi véi Viét
Nam, can thiic diy nang cao hiéu qua sir dung ngudn von vay, lua chon cac dy 4n dau tu va
phat trién phii hop véi nhu cau qubc gia nham thic day tang truong kinh té, nang cao nang suat
lao dong. Bén canh do, can thiét phai c6 nhitng ché tai nang cao trach nhiém ctia cic co quan,
cé nhan, cac to chirc kiém tra, giam sat va thu hdi no, cai thién ning luc quan tri cling nhu giam
thiéu tinh trang tham nhiing va quan 1y lang phi.

Thit hai, tir tic dong cta thué d6i v6i mdi quan hé giira ng cong va ting truong kinh té
duoc kham pha trong bai nghién ctru thong qua nhimg bang ching thuc nghiém, nghién ctu
dua ra ham y chinh séch quan trong ddi v&i van dé con nhan duoc it su quan tdm. Theo do, voi
muc tiéu phat trién kinh té bén viing, cac qudc gia khong nén qua phu thudc vao viée gia ting
ng cong hay chap nhan thim ngén sach nham ting truong kinh té. Thay vao d6, chinh phii can
nang cao hiéu qua sir dung ngudn thu ngén sach Nha nudc ciing nhu hiéu qua thu thué nham
dam bao chi tiéu Chinh phu cho cac dy 4n nham thic day phat trién kinh té va cai thién cht
luong doi sdng. Két qua bai nghién ctru tuy chi ra anh hudng tich cuc ctia no céng ddi véi ting
truong kinh té song cac qudc gia khong nén qua phu thude vao ng cong, tranh trudng hop mic
ng cong vuot qua “ngudng”, tao anh hudng tiéu cuc ddi voi nén kinh té. Cing véi do, cac qubc
gia can cai thién chat luong hé théng phap luat, chat luong quan tri, t6i wu hda quy mé chinh
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phu va han ché cac can thi¢p chinh tri vao hoat dong kinh té dé cac chinh sach phat trién dat
duoc hiéu qua tdi da.

5.2. Han ché ciia nghién ciru

Bén canh nhitng két qua dat dugc cling nhu nhitng bang ching thuc nghiém ma nghién ctru
d3 cung cép trong viéc xac dinh mdi quan hé giita no cong va ting truong kinh té va vai tro
diéu tiét cta thué trong mdi quan hé nay tai cac quéc gia thudc khu vire Pong Nam A, nghién
ctru van con ton tai mot sd han ché nhét dinh. Thir nhdt, dit lidu nghién ctru dugc thu thap tinh
dén ndm 2022 do han ché vé tiép can dit liéu, do d6, can c6 nhitng nghién ctru véi mau dir liéu
cap nhat hon nham tim hiéu vé& mutc d6 tac dong duoc dé cap trong bai nghién ctru. Thir hai,
mé hinh nghién ciru duge sir dung trong bai mai chi dé cap tdi tic dong cia no cong toi ting
truong kinh té vai gia dinh tac dong nay co mbi quan hé mot chiéu. Tuy nhién, trén thyc té, cac
nghién ctru trude ddy da chimg minh mdi quan hé phi tuyén tinh giira no cong va ting trudng
kinh té. Do d6, cac nghién ctru vé sau ¢ thé tap trung phan tich thém vé mdi quan hé phi tuyén
tinh nay nham 1am rd hon vai tro diéu tiét cua thué.

Nghién clru méi chi dua vao mo hinh mot s6 bién kiém soat nhit dinh, bao g@)m: von dau
tu truc tiép nudce ngoai trén GDP, tdc do tang truong dan s6, von con nguoi, ty 1€ lam phat va
d6 mé thuong mai dé xem xét. Trong khi d6, mdi quan hé giita no cong va ting truong kinh té
con chiu 4anh huong béi nhiéu nhan t6 khac nhau nhu tinh trang tham nhiing, chi tiéu cua chinh
phu, mirc d tham hut tai khoa, ... Do d6, can thiét c6 thém nhitng nghién ciru tién hanh dé phan
tich khach quan mdi quan hé nay dat trong mbi lién hé véi cac bién kiém soat khac. Qua do,
nghién ctru c6 thé dua ra két qua day du va toan dién nhat vé tac dong ctia ng cong dbi véi ting
truong kinh té cia mdi qubc gia.

6. Két luan

Thong qua phuong phap dinh lwong véi dit liéu thir cap duge thu thap tir 11 qudc gia thude
khu vic Dong Nam A, bai nghién ctru da chig minh dnh huéng ciia ng cong, thué va sy tuong
tac gitta thué va no cong ddi voi tang truong kinh té va dua ra cac két qua nghién ctru dang cha
¥ nhu sau. Pau tién, dbi vai tang trudng kinh té, no cong co anh hudng tich cuc trong khi thué
¢6 anh hudng tiéu cuc dbi vai su tuong tac cia no cong ddi véi ting trudng kinh té. Diéu nay
dugc gia tich mot phan do méi quan hé phi tuyén tinh giita ng cong da duoc ching minh trude
d6 cling nhu 1y thuyét Keynes vé ting truong kinh té. Bén canh do, nghién ciru ciing dua ra
ham ¥ chinh sach vé quan 1y ng cong ciing nhur gia ting hidu qua thu thué; tuy nhién, mdi qudc
gia, khu vuc lai s& hitu nhiing diéu kién dai 1y, mdi truong kinh té khac nhau nén can c6 nhiing
chinh sach khac nhau phii hop véi diéu kién riéng cia timg qudc gia. Chinh phu ciing can dam
bao tinh minh bach trong viéc quan Iy no cong, cong bd dy du thong tin vé cac khoan vay va
muc dich sir dung ng cong. Didu nay khong chi giam thiéu rii ro tham nhiing va lang phi trong
quan 1y tai chinh cong ma con gia ting niém tin ctia cac nha dau tu va to chirc qudc té. Pic biét,
nghién ctru cdn xem xét anh hudng cua khing hoang kinh té, chinh sach tai khoa va cac yéu to
toan cau khac dén hiéu qua quan 1y ng cong va thué, nham dé xuét cac giai phap chinh sach
thich hop trong diéu kién bat 6n kinh té. Cac qudc gia Pong Nam A nén ting cudng hop tac
Vv6i cac t chic tai chinh qudc t& nhu IMF, Ngan hang Thé gi6i dé nhan hd tro tai chinh va k¥
thuat, dac bi¢t trong giai doan khung hoang kinh té. Béng thoi, muc ng bén viing cua cac nudc
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duoc xéac dinh c6 nhiéu y nghia vé mit chinh sach va thuc tién, do d6, can xem xét moi quan
hé phi tuyén gitra ng cong va dén tang truong kinh té dé tim ra ngudng no bén ving.
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