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Tém tit

Trong béi canh cac chuan myc méi truong, xa hdi va quan tri (ESG) ngay cang trd thanh yéu to quan
trong ddi vé6i thi trudng von va quan tri cong ty hién dai, nghia vu cong b thong tin ESG cia doanh
nghiép niém yét tai Viét Nam da budc dau duoc thiét 1ap trong mot sé vin ban quy pham phap lut.
Tuy nhién, viéc ton tai quy dinh phap luat khong dong nghia voi viée khudn khd phap 1y vé cong bd
thong tin ESG dd diy du va hiéu qua. Thuc tién ap dung cho thdy cac yéu ciu cong bd thong tin ESG
hién nay van con mang tinh phén tan va thiéu chun hoa. Bai viét nay s& 1am rd co sé phap 1y ctia nghia
vu cong b thong tin ESG, chi ra nhitng khoang tréng phap 1y co ban, danh gia mirc do tiém cén cua
phap luat Viét Nam véi cac chuan muc qudc té vé cong bd thong tin ESG trong quan tri cong ty va dé
xudt mot s6 kién nghi nham hoan thién khung phép ly, gop phan nang cao tinh minh bach va hiéu qua

quan tri cong ty ciia doanh nghiép niém yét tai Viét Nam.

1 Téc gia lién h¢, email: phungphuonganh515@gmail.com
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ESG INFORMATION DISCLOSURE OBLIGATIONS IN CORPORATE
GOVERNANCE OF LISTED COMPANIES UNDER VIETNAMESE LAW

Abstract

In the context of environmental, social, and governance (ESG) standards becoming increasingly
important to modern capital markets and corporate governance, the obligation of listed companies in
Vietnam to disclose ESG information has been initially established through some legal documents.
However, the existence of legal regulations does not mean that the legal framework for ESG disclosure
is complete and effective. Practical application shows that current ESG disclosure requirements remain
fragmented and lack standardization. This article will clarify the legal basis of the obligation to disclose
ESG information, point out fundamental legal gaps, assess the degree of alignment of Vietnamese law
with international standards on ESG disclosure in corporate governance, and propose some
recommendations to improve the legal framework, contributing to enhanced transparency and

effectiveness of corporate governance for listed companies in Vietnam.
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DAin nhip

Trong bdi canh toan cau hoa va sy phat trién nhanh chong cua thi truong tai chinh quéc té, cac
doanh nghiép hién dang phai d6i mat véi nhiéu thach thirc lién quan dén bao vé méi trudng, thuc hién
trach nhiém xa hoi va ning cao chit lwong quan tri doanh nghiép. Do dé, bén canh bio céo cac thong
tin tai chinh, viéc thyc hién cic bdo céo phi tai chinh va bao phat trién bén vimg (ESG
Reporting/Sustainability Reporting) 1a mot nhu cu tit yéu, khach quan nhim danh gia tac dong cua

doanh nghiép dén xa hoi.

Trong hai thap ky tré lai dy, khai niém ESG di ndi 1én nhu mot khuén khé toan dién nhim dénh
gia mirc d¢ phat trién bén vimng ctia doanh nghiép va hd tro nhitng nha dau tu, cac to chirc tai chinh dya
vao d6 dé ra quyét dinh dau tu dung dan, c6 trach nhiém. Trén pham vi toan cau, nhiéu b tiéu chuan
va cong cu danh gia ESG di dugc xay dung theo mot cach théng nhit, c6 hé théng chi sé chuan hoa
nham huéng dan doanh nghiép do ludong, quan 1y va cong bd cac thong tin ESG nhu GRI, SASB,... Tuy
nhién, nhimg cong cu néu trén khong co tinh chat bat budc vé mit phap Iy ma viéc lya chon sir dung
mau bao c4o hay céc tidu chi bao cdo hoan toan phu thudc vao ¥ chi ctia doanh nghiép. Vi vy, nghia
vu cong bd thong tin ESG can phai dugc dit ra nham thic day cic doanh nghiép thyuc hién cong tac bao

cao ESG dinh ky va thyc hién trach nhi¢ém xa hoi. Viéc quy dinh nghia vu cong bd thong tin ESG gitp
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tang cudng tinh minh bach thong tin, néu cao trach nhiém giai trinh ctia doanh nghiép, dong thoi gitp
doanh nghiép nang cao uy tin va hinh anh trén thi truong, mé rong kha ning tiép can thi trudng von
trong va ngoai nude, tir d6 ning cao ning lyc canh tranh trong bdi canh cac tiéu chuin phat trién bén

viing ngay cang dugc coi trong.

Tai Viét Nam, nghia vu cng b thong tin ESG duoc quy dinh rai réc tai nhiéu vin ban quy pham
phép luat nhu Luat Doanh nghiép, Luat Chiing khoan hay Thong tu 96/2020/TT-BTC. Tuy nhién, cic
quy dinh lién quan dén cong bd thong tin ESG ddi voi doanh nghiép niém yét van con phén tan, thiéu

tinh hé théng va chua thuc su tao ra co ché rang budc doanh nghiép thuc hién.

Xudt phat tir nhitng van dé néu trén, bai viét tap trung phan tich "nghia vu céng b thong tin ESG
trong quan tri céng ty ctia doanh nghiép niém yét theo phap luat Viét Nam", 1am rd co so 1y ludn vé
ESG, cong b thong tin ESG, danh gia thuc trang quy dinh phap luat Viét Nam hién hanh so sanh véi
thong 18 va chuan muyc qudc té, tir d6 chi ra nhitng bat cip trong qua trinh xac 1ap nghia vu cong bd
thong tin phat trién bén viig ctia doanh nghiép niém yét. Trén co s& do, bai viét dé xuat mot sb kién
nghi nham hoan thién khung phéap 1y vé cong b thong tin ESG, gop phan nang cao hiéu qua quan tri

cong ty va thiic ddy sy phat trién bén vimg ctia cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam.
1. Co so ly thuyét

1.1. Khdi ni¢m va vai tro ciia cong bo thong tin ESG

1.1.1. Khdi niém ESG va céng bé théng tin ESG

Thuét ngit ESG viét tit cuia Environment (mdi truong), Social (x4 hoi) va Governance (quan tri)
xudt phat tir nhitng sang kién vé phat trién bén virng trong linh vuc tai chinh qubc té vao dau thé ky
XXI. ESG duoc hiéu nhu bo tiéu chi giup doanh nghiép nhén dién, quan 1y va cong bd cc van dé moi
trudng, xa hoi va quan tri c6 kha nang anh hudng dén hoat dong kinh doanh va ky vong ctia cac chi thé
lién quan. Viéc kéu goi cic cong ty toan cau tudn thi 10 nguyén tic vé& nhan quyén, lao dong, moi
truong va chong tham nhiing trong khuon kho UN Global Compact ctia Tong Thu ky Lién Hop Qudc
Kofi Annan di dit nén mong cho khai niém ESG. Cac sang kién nhu Who Cares Wins (2004) tiép tuc
khuyén khich gi6i dau tu tich hop cac yéu té moi truong, x4 hoi va quan tri vao quyét dinh dau tu nham
hudng dong von vao phat trién bén viing. Day chinh 1a ddu mde thuat ngit ESG lan dau tién duoc gidi
thi€u va st dung. Khai niém ESG hi¢n nay bao quat nhiéu khia canh khac nhau tir bién d6i khi hau,
giam phat thai, cong bang lao dong, dén minh bach quan tri, dong thoi dé cao tinh linh hoat va kha ning

cap nhat trudc cac van dé mai.

Cong bd thong tin ESG (ESG disclosure) 14 viéc ban 1anh dao t6 chirc cong bd rong rii hiéu suit

cta doanh nghiép ddi véi cac van d& ESG. Theo Corporate Finance Institute, ESG disclosure 1a mot
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dang béo cao cong khai vé viéc quan 1y cac rui ro va co hdi moi trudng, xi hoi, quan tri. Céng bd nay
dugc thyc hién théng qua cac bao cdo phat trién bén viing, bao cdo trach nhiém xa hoi doanh nghiép
hodc cac bao céo tich hop véi ndi dung thudng bao gdm danh gia tic dong moi trudng (phét thai, sir
dung tai nguyén,...), cic chinh sach xa hoi (quyén cua ngudi lao dong, quan hé véi cong dong,...) va
hé théng quan tri (co cAu hoi déng quan tri, kiém soat nodi bo,...). Bao cao phai minh bach, c6 thé so
sanh dugc va trinh bay theo cac B tiéu chuan nhu GRI (Global Reporting Initiative - Sang kién bao
c4o toan cau), SASB (Sustainability Accounting Standards Board - Hoi dong Tiéu chuan Ké toan bén
viing), ISSB (International Sustainability Standards Board - Hoi dong Chudn muc bao céo bén viing
qudc t&) hodc TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures - Luc lwong Chuyén trach
céc Bao céo Tai chinh lién quan dén Khi hau)... Viéc tiéu chuan hoa dam bao dit liéu c6 tinh nhat quan
tir d6 gitip duoc cac nha dau tu, co quan quéan 1y c6 thé so sanh giita cac to chirc, gitta cac nganh va sir

dung hi¢u qua.
1.1.2. Vai tro ciia céng bo ESG trong qudn tri cong ty

Cong bd thong tin ESG 1a mot cong cu quan trong trong khung quan tri cong ty hién dai. Trudc
hét, mot ché do cong bd minh bach gdp phan giam bét bat can ximg thong tin gitra doanh nghiép va thi
truomg. Nguyén tic sd 4 trong Bo Nguyén tic OECD (Cong bd théng tin va minh bach) néu rd rang
khuén khd quan tri cong ty phai bao dam cong bé kip thoi va chinh xac tat ca cac van d& trong yéu cua
doanh nghiép, bao gém tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat dong, tinh bén virng, cAu trac sé hitu va quan
trj cong ty. Bao cao ESG cung cp thong tin ma cac bao cdo tai chinh truyén théng khong phan anh,
gitip nha dAu tu danh gia nhitng rai ro va co hoi lién quan dén bién doi khi hau, quyén lgi ngudi lao
dong, binh déng gidi, xung su dot 1gi ich,... Khi thong tin dugc cong bd déy du, nha dau tu va cbd dong

c6 thé giam sat tot hon va dua ra quyét dinh dau tu, biéu quyét hodc gop y mét cach hiu qua.

Thr hai, cong bd ESG dong vai tro 1a co ché ky luét thi trudng. OECD khéng dinh ring mot ché
d6 cong bd manh mé co thé anh hudng dén hanh vi ciia doanh nghiép va bao vé nha dau tu, dong thoi
gitip thu hat vén va duy tri niém tin vao thi truong. Nguogc lai, viéc thiéu minh bach va béo cdo khong
day du c6 thé dan dén hanh vi phi dao dirc, gdy mat long tin va lam ting chi phi von ciia doanh nghiép.
Trong bdi canh thi trudng vén dang chuyén hudng dau tu vao cac doanh nghiép bén vitng, nhitng doanh
nghiép cong bé ESG minh bach thuong nhan duoc danh gia tin nhiém cao hon va c6 chi phi vén thap

hon, qua do6 tao ra loi thé canh tranh dai han.

Thir ba, cong bd ESG thiic ddy hoi dong quan tri va ban diéu hanh tich hgp yéu t bén viing vao
chién luoc va hé théng quan tri riii ro cia doanh nghiép. IFRS S1 yéu cau doanh nghiép mé ta cach thirc

hdi dong quan tri gidm sat cac rui ro va co hdi bén viing, cach cac chién lugc kinh doanh thich tng véi
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nhitng rai ro nay va cach doanh nghiép do ludng tién d6 thuc hién cac muc tiéu. Piu nay budc linh
dao doanh nghiép phai chuyén ESG tir khiu hiéu sang thuc tién quan tri thuc té xac dinh nguoi chiu
trach nhiém, thiét 1ap KPI, lién két thu lao 1anh dao voi két qua ESG va xdy dung quy trinh kiém soat
ndi by phu hop. ESG khong chi 1a bao cdo ma con la dong luc dé cai thién cu trac hoi déng quan tri,
dao tao ning lyc giam sat va nang cao kha ning chdng chiu ctiia doanh nghiép truéc bién dong moi
truong va xa hoi.

Cubi ciing, cong bd ESG gitip doanh nghiép két ndi voi cac bén lién quan khac ngoai c6 dong.
Thong qua béo cao ESG, doanh nghiép truyén thong cam két ciia minh dbi véi nguoi lao dong, cong
dong va moi truong. Diéu nay gitp doanh nghiép xay dung danh tiéng, thu hut giit chan nhén tai cling
nhu tao su déng thuén trong xa hoi. Chuén IFRS S1 nhin manh réng thong tin bén viing c6 mdi lién hé
chadt ché voi dong tién va kha nang tao ra gia tri dai han, bdi hoat dong ctia doanh nghiép phu thude vao
ngudn luc va quan hé véi cac bén lién quan trong toan bd chudi gia tri. Do do, cong bd ESG khong chi
phuc vu nha dau tu ma con gép phan thic ddy mo hinh quan tri da bén (stakeholder governance), can

bang loi ich giita c6 dong va cac nhom ddi tuong lién quan.
1.2. Co sé phdp Iy va chudn muwc vé nghia vu cong bé ESG

1.2.1. Quy dinh ciia phdp ludt Viét Nam vé nghia vu céng bé thong tin ESG ciia cdc doanh nghiép
niém yét

Hién nay, nghia vu cong bd thong tin ESG cua cac doanh nghiép niém yét khong duoc quy dinh

riéng trong mot dao luat cu thé ma dugc quy dinh tich hop hodc rai rac & cac vin ban quy pham phap

luat khac nhau. Cu thé:

Diém b khoan 1 Diéu 120 Luat Ching khoan 2019 va Diéu 295 Nghi dinh 155/2020/ND-CP quy
dinh vé trach nhiém cua cong ty dai chiing (trong d6 ¢ cong ty niém yét) trong viéc thuc hién cong bd
dinh ky Bao cdo thudng nién. Ngoai ra, B Tai chinh ciing di ban hanh Thong tw 96/2020/TT-BTC dé
huéng dan cu thé hon vé trach nhiém minh bach théng tin trén thi truong chimg khoan ctia cac doanh
nghiép. Can ctr Didu 14 Thong tu ndy, cong ty niém yét ¢ phiéu co nghia vu cong bd dinh ky cac Bao
céo duoc quy dinh tai Didu 10, trong d6 bao gdm Béo cdo thudng nién theo mau dwoc hudng dan tai

Phu lyc IV ban hanh kém theo Thong tu.

Bén canh Luat Chirng khodn 2019, Nghi dinh 155/2020/ND-CP va Thong tu 96/2020/TT-BTC thi
trach nhiém minh bach thong tin ESG ciia cac doanh nghiép ciing dugc quy dinh rai ric & mot sb van

ban quy pham phap luat khac. Cu thé:

Diém ¢ khoan Piéu 114 Luat Bao vé mdi truong 2020 di dit ra trach nhiém phap 1y ctua doanh

'nghiép trong viéc minh bach cac thong tin méi truong. Theo quy dinh nay, cac to chirc, doanh nghiép,
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cha dy an dau tu hodc cic co s thude dbi twong phai cong bd thong tin moi trudng ¢ nghia vu bao
c4o thong tin cho co quan chuyén mén vé bao vé méi truong. Bén canh co ché bit bude, nha nudc ciing
khuyén khich cac t6 chirc va doanh nghiép tich cuc cung cip cac théng tin v& méi trudng cho co quan
quan 1y (diém a khoan Diéu 114 Luat Bao vé méi truong 2020). Hai quy dinh nay cho thiy sy chat ché
trong k¥ thuat 1ap phap ctia cac nha lam luat, boi d6i v6i cac doanh nghiép cé hoat déng san xuit anh
hudng 16n dén moi trudng thi viéc minh bach hoa thong tin 1a diéu can thiét dé cac co quan quéan 1y ¢6
thé theo ddi va kip thoi xir Iy néu doanh nghiép dé xay ra cac hau qua méi truong nghiém trong. Trong
khi d6, voi cac doanh nghiép c6 hoat dong san xuét kinh doanh khong tac dong nhiéu dén méi trudng

thi viéc cong bd thong tin chi mang tinh khuyén khich.

Khoéan 4 DPiéu 176 Luat Doanh nghiép 2025 ciing quy dinh vé nghia vu cong bd thong tin cua
doanh nghiép. Theo d6, cong ty dai ching (trong d6 c6 cong ty niém yét) phai thuc hién viéc cong bd
thong tin theo quy dinh cta phap luat vé ching khoan. Nhu da phan tich ¢ phan trén, cong bd Bao céo
thudng nién (trong d6 c6 ndi dung vé Bao cao phét trién bén vimng) 1a mot trong nhimng nghia vu doanh
nghiép niém yét phai thyc hién theo quy dinh tai Piéu 14 Thong tu 96/2020/TT-BTC. Do d6, tuy khong
tryc tiép d& cap dén nghia vu cong bd théng tin ESG nhung thong qua ky thuat vién dan ludt chuyén
nganh, c6 thé thdy minh bach hoa thong tin vé phat trién bén viing ciing 1a trach nhiém bét budc ciia cac

cong ty niém yét theo quy dinh ctia phap luét.

Nhu vay, c6 thé thiy, phap luat Viét Nam bu6c dau da thiét 1ap khung phap 1y vé trach nhiém cua
cac doanh nghiép niém yét trong viéc cong khai minh bach thong tin phat trién bén virng. Tuy chua c6
mot dao luat cu thé quy dinh vé nghia vu cong bd thong tin cua doanh nghiép niém yét nhung cac chinh
sach hién hanh cho thiy phéap luit Viét Nam dang timg budc tiép can cac chuin muc quic té dé sém
thiét 1ap khung phép 1y v& ESG néi chung va nghia vu coéng bd thong tin ciia cac doanh nghiép niém
yét ndi riéng.

1.2.2. Chudn muec va théng 1é quéc té vé nghia vu cong bo thong tin ESG ciia cdic doanh nghiép

O cép d6 qudc té, nghia vu cong bd thong tin ESG cua cac doanh nghiép duoc quy dinh da dang &

cac van ban phap luat tir “luat cirng” dén “luat mém”.

Trudc hét, nghia vu cong bd thong tin ESG ciia cong ty dugc quy dinh tai B Nguyén tic
OECD, dugc phé chuan boi Hoi dong Bo truong OECD vao nam 1999 thong qua Nguyén tic 4 -
Cong bd thong tin va minh bach. Khuon kho quan tri cong ty phai bao dam viéc cong bo thong tin
day du, kip thoi, chinh xac va minh bach d6i véi tat ca cac van dé trong yéu cua doanh nghiép. Cac
thong tin nay khong chi bao gdm dir liéu tai chinh truyén thong nhu bao céo tai chinh, két qua hoat

dong kinh doanh hay co ciu sé hitu, ma con mé rong sang cac yéu td phi tai chinh, dic biét la
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nhirng vin dé lién quan dén méi trudng va xa hoi, quan tri (ESG), gitp cic cd déng, nha dau tu,
khach hang hay céc bén lién quan danh gia khach quan tinh hinh hoat dong cia doanh nghiép. Bén
canh d6, Nguyén tic 5 ciing quy dinh vé trach nhiém giai trinh ctia Hoi dong quén tri, tiép tuc cung
cd nghia vu cong bd thong tin khi nhan manh vai tro caa Hoi déng quan tri trong viéc giam sat hoat
dong doanh nghiép, bao dam tinh minh bach cia bao cao tai chinh va phi tai chinh, cling nhu thiét

1ap hé thong kiém soat ndi bo va quan 1y rui ro hiéu qua.

Trong thuc tién quéc té, cac doanh nghiép ciing st dung nhiéu bd tiéu chuin béo cdo ESG toan
cau nham chudn hoa viéc cong bd thong tin, dam bao duge su thong nhit trong bao cao. Chang han nhu
mo hinh GRI Standards; SASB, ISSB... Hé thong tiéu chuan nay cung cap khudn kho bio céo co cau
tric, cho phép doanh nghiép cong khai tac dong méi trudng — xa hdi ciia minh mot cdch minh bach va

¢0O thé so sanh.

Tuy nhién, B6 Nguyén tic OECD va cac cong cu do luong chi sé ESG toan cau khong c6 tinh chét
rang budc vé mat phap 1y ma hoan toan dya trén co s¢ tu nguyén cua doanh nghiép. Do vay, Lién minh
chau Au (EU) duoc xem 1a khu vuc di dau trong viée xay dung khung phap 1y bat budc vé cong bd
thong tin ESG. Nghia vu nay duogc phap dién hoa théng qua Chi thi Béo céo Phat trién Bén viing Doanh
nghiép (Corporate Sustainability Reporting Directive — CSRD).

CSRD danh dau budc chuyén quan trong tir co ché khuyén khich ty nguyén sang nghia vu phap ly
bt budce dbi voi viee cong bd thong tin ESG. Theo chi thi nay, hon 50.000 doanh nghié€p hoat ddng
trong va ngoai EU phai cong bd bao céo phat trién bén virg hing nim, bao gdbm day du thong tin vé
moi truong, xa hoi va quan tri doanh nghi€p va tuan thia theo Bo Chuén muc Béo cdo Phat trién Bén
virng chau Au (European Sustainability Reporting Standards — ESRS). Bo Chuén muc ESRS ¢6 3 tru
cot chinh 1a Méi trudng (E), Xa hoi (S) va Quan tri (G) v6i hon 100 nhém chi sé va trén 1000 chi tiéu
béo céo, nham thiét 1ap hé théng tiéu chuén théng nhét. Muc tiéu ctia CSRD 1a nang cao tinh minh bach
thi truong, gitip nha dau tu va cac bén lién quan danh gia chinh xac hiéu qua phi tai chinh ciing nhu

murc do rui ro bén vitng ciia doanh nghiép.

2. Thuyec tién ap dung va han ché ciia phap luit Viét Nam vé nghia vu cong b6 thong tin ESG

2.1. Thuc trang dp dung phdp ludt ciia mét sé doanh nghiép niém yét Viét Nam vé nghia vu cong

bo thong tin ESG
Trong nhitng nim gan day, nhiéu doanh nghiép niém yét tai Viét Nam bét dau tuan tha nghia vu
cong bd cong tin phat trién bén vimng sau cic cam két phat trién bén viing va giam phat thai cia Viét

Nam. Tuy nhién, mirc d6 cong bd thong tin ESG nhin chung van chua c6 sy ddng déu giira cac doanh
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nghiép. Tir ndm 2015 dén nam 2024, chi s6 cong bd thong tin ctia cic cong ty niém yét & Viét Nam chi
khoang 0.23 (duoc tinh trén thang diém 1). K& tir sau thoi diém Viét Nam cam két s& dat phat thai rong
bang 0 vao nam 2050 tai Hoi nghi COP 26, mirc d6 quan tim dén viéc cong bd thong tin phat trién bén

virng ting 1én, tuy nhién toc d6 con cham va khoang cach giita cac nganh 1a trong dbi 16m.

Cu thé hon, nganh tiéu dung va bao hiém - tai chinh c6 chi sé cong bd thong tin ESG kha cao so
v6i mire trung binh (xap xi 0.31) do cac nganh nay chiu nhiéu p lyc vé minh bach thong tin tir cic nha
dau tu va nguoi tiéu dung. Cac cong ty cong nghé ciing dat chi s6 cong bd thong tin phat trién bén viing
cao hon mit bang trung (khoang 0.25). Nganh dich vu dat khoang 0.18 diém vé murc do tuan tha nghia
vu cong bd thong tin, tuy nhién c6 su chénh léch 16n giita cac doanh nghiép hoat dong trong nganh. Cu
thé, cac cong ty 1on di bat dau thyc hién nghia vu cong b thong tin ESG do yéu cau tir ddi tac, trong
khi nhiéu doanh nghiép nho van chua that sy cha trong viéc bao céo cac thong tin phi tai chinh. Nganh
cong nghiép chi dat 0.2 do chi phi tuan thu cao din dén it dau tur vao bao cdo ESG. Cubi ciing, nganh
san xuat c6 muc do bao cdo ESG thap nhét, cho thiy su thiéu dau tu vao viéc bao cao cac thong tin phat

trién bén viing.
2.2. Han ché ciia phdp ludt Vigt Nam khi so sanh vé6i thong Ié va chudn muc quoc té
2.2.1. Chura xdc ldp nghia vu céng bé théng tin ESG mét cdch cu thé

Hién nay, Thong tu 96/2020/TT-BTC vé hudng dan cong bd thong tin trén thi trudng chimg khoan
dugc coi 1a vin ban quy pham phap luat quy dinh toan dién nhat vé nghia vu cong bd thong tin ESG
ctia cic doanh nghiép niém yét. Trong khi d6, hai vin ban quy pham phép luat c6 hiéu luc phép 1y cao
hon Thong tu 1a Luat Ching khoan 2019 va Nghi dinh 155/2020/ND-CP chi dé cap mot cach chung
nhit vé nghia vu cong b thong tin phi tai chinh cta doanh nghiép (Diém b khoan 1 Piéu 120 Luat
Ching khoan 2019 va Diéu 295 Nghi dinh 155/2020/ND-CP)

Trong khi d6, Lién minh Chau Au (EU) d ban hanh Chi thi Bao céo Phat trién bén viing doanh
nghiép CSRD - mot chi thi yéu cau cac cong ty 16n va cac cong ty niém yét phai thuc hanh bao cao vé
tac dong xa hoi cling nhu nhitng rii ro vé méi trudng va xa hdi ma cac doanh nghiép s& dbi mit. Sau
khi chi thi dugc noi luat héa va khi luat qudc gia c6 hiéu luc thi cac doanh nghiép thudc ddi tuong diéu
chinh budc phai tuan theo quy dinh nay. Nhu vay c6 thé thiy, minh bach hoa thong tin vé ESG 1a mot
nghia vu ciia cac cong ty niém yét dugc quy dinh cu thé va truc tiép & cac dao luat ciia cac qudc gia la
thanh vién cua Lién minh Chau Au (nhu Bi, Croatia,...), thay vi chi dugc quy dinh mdt cach khai quat
nhu trong Luat Chiing khoan 2019 hay Nghi dinh 155/2020/ND-CP.

2.2.2. Kiém todn Bdo cdo phdt trién bén viing
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Hién nay, quy dinh vé bt budc kiém toan chi dugc ap dung cho Bao céo tai chinh thudng nién cua
cong ty (Pidu 9 Luat Kiém toan doc 1ap 2011) trong khi chua c6 méot quy dinh nao trong hé thdng phap

luat Viét Nam quy dinh vé nghia vu ctia doanh nghiép trong viéc thuc hién kiém toan Bao céo ESG.

Trai lai, kiém toan Béo phat trién bén vimng dugc coi 1a mot nghia vu ma cac doanh nghiép niém
yét phai thyc hién theo quy dinh tai CSRD. Theo d6, CSRD chi yéu cau “dam bao han ché” (Limited
assurance) tuc viéc kiém toan chi mang tinh so by, khong kiém toan siu nhu kiém toan Bdo céo tai
chinh thong thuong. Tuy nhién, CSRD ciing cho phép sau nay EU c6 thé chuyén sang “dam bao hop
1y’ (Reasonable assurance) dé tham dinh siu hon vé do uy tin cta dir liéu dugc bao cdo. Pay dugc coi
12 mot thay doi 16n d6i vai khi so sanh voi Chi thi Bao céo Phi tai chinh (Non-Financial Reporting
Directive - NFRD) boi chi thi NFRD khong yéu cau Béo céo phat trién bén viing phai dugc kiém dinh
nghiém ngit. Quy dinh kiém toan Bao cdo ESG ciia CSRD gop phan giam thiéu rui ro v& hanh vi “gia
xanh” (greenwashing) va gitip taing mirc d6 uy tin ciia cac dit liéu duoc cong bd dé bao vé loi ich cua

cac bén lién quan, dac biét 1a cac nha déu tu.
2.2.3. Ché tai xir phat

Tuong tu kiém todn Bao cdo phat trién bén viing, phap ludt Viét Nam chua quy dinh cu thé vé ché
tai xtr phat ddi voi cac cong ty c6 nghia vu cong bd thong tin ESG nhung cong bd thong tin khong dung
thoi han hodc khong day du, hodc khong cong bd thong tin. Hién nay, Diéu 42 Nghi dinh 156/2020/ND-
CP chi quy dinh phat tién vi pham nghia vu cong b thong tin vé su kién anh hudng 16n dén loi ich cia
c4c nha dau tu hay tic dong manh dén gia chimg khoan, trong khi ché tai xtr phat nghia vu minh bach

hoa thong tin ESG khéng dugc dé cap.

Trong khi d6, mic da CSRD khong quy dinh vé ché tai xir phat cu thé ddi voi cac hanh vi vi pham
trach nhiém cong bd thong tin Bao céo phat trién bén virg nhung phan 3.6 cua Chi thi nay ciing néu rd
viéc xur phat cac doanh nghiép phai bao cdo ESG nhung khong thuc hién s& do qudc gia thanh vién quy
dinh. Quy dinh nay 13 hoan toan phul hgp véi mé hinh dién hinh ctia cdc Chi thi EU, noi ma cac ché tai
xtr phat s& dugc quy dinh cu thé ¢ timg nude thanh vién thay vi dugc quy dinh truc tiép tai cac Chi thi
do Lién minh Chau Au ban hanh (vi du tai Diéu 27 Chi dinh Tham dinh tinh bén viing ctia doanh nghiép
- Corporate Sustainability Due Diligence Directive - CSDDD ciing quy dinh hinh phat dugc ap dung

cho chii thé vi pham s& do qudc gia thanh vién ban hanh).

3. Giai phap hoan thién phap luit Viét Nam vé quén tri cong ty theo ESG

3.1. Xdc lap nghia vu cong bé ESG mang tinh bt bugc
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Trudc hét, phap ludt Viét Nam can mo rong nghia vu cong bd thong tin dinh ky ciia cac cong ty
niém yét. Phap luat hién nay da quy dinh trach nhiém phap 1y cta doanh nghiép niém yét trong viéc
minh bach héa thong tin tai chinh va cac thong tin bat thudng. Tuy nhién, phap luat nén mé rong pham
vi ctia nghia vu cong bd thong tin dbi véi cac thong tin phi tai chinh, bao gdm thong tin vé Mdi truong
- X4 hoi - Quan trji (ESG). Viée quy dinh nhu trén 14 phit hop véi xu hudng qudc té khi phap luat cua
nhiéu qubc gia hién nay quy dinh viéc cong bd Bao cio phat trién bén vimg 1a mot nghia vu bét budc
d6i v6i cac doanh nghiép niém yét, vi du Singapore, qudc gia nay da yéu cau cac cong ty niém yét phai
thuc hién Bao cao ESG theo quy tic “comply or explain” (quy tic yéu cau cic doanh nghiép phai thuc
hanh bao cao thong tin Phat trién bén vimg, néu khong béo cdo thi phai co trach nhiém giai trinh Iy do

va dua ra giai phap khic phuc).

Hién nay, huéng dan vé B4o c4o ESG chi dugc quy dinh tai phén 6 (III) Phu luc IV ban hanh kém
theo Thong tu 96/2020/TT-BTC. V& dai han, phap luat Viét Nam nén yéu cu cac doanh nghiép niém
yét thuc hanh Bao cdo ESG doc lap dé cac doanh nghiép c6 thé bao cdo mdt cach toan dién nhat vé cac
thong tin Mo6i truong - Xa hoi - Quan tri (vi Phu luc IV Thong tu 96/2020/TT-BTC chi dat ra mot sb
tiéu chi co ban). Ngoai ra, cac nha lam luat ciing nén tham khao chudn myc IFRS Sustainability
Disclosure Standards hay huéng dan ESG cua IOSCO dé xay dung vin ban huéng din Béo céo phat

trién bén virng.

Theo Thong tu 96/2020/TT-BTC, doanh nghiép c6 nghia vu bao cdo tinh hinh quan tri cong ty
dinh ky, gom thong tin vé Hoi dong quan tri, Ban kiém soat, thu lao ldnh dao va giao dich vdi cac bén
lién quan. Tuy nhién, ndi dung céng bd can duge cu thé hoa hon, vi du bao cao can bao gdm cac thong
tin vé ty 16 du hop cua cac thanh vién hay hiéu qua hoat dong ctua Hoi ddng quan tri,... Tuong tu, phap
ludt ciing can yéu cau cac cong ty niém yét cong khai didu 1& cong ty va nhiing quy ché ndi bo quan
trong dé ting cudng tinh minh bach va tao strc ép cho cic doanh nghiép trong viée xay dung quy ché

va diéu 1é phu hop véi quy dinh ciia phap luat.

Tiép dén, bén canh xay dung khung phap 1y vé cong bd Bao céo phit trién bén viing, phap lut can
thiét 1ap ché tai xir phat manh tay hon ddi véi cac hanh vi vi pham nghia vu cong b thong tin ESG dé
dam béo tinh rin de. Hién nay, Diéu 42 Nghi dinh 156/2020/ND-CP chi quy dinh vé xir phat tién véi
hanh vi vi pham nghia vu cong bd thong tin theo quy dinh tai khoan 3 Piéu 120 Luat Ching khoan
2019 (doanh nghiép khong cong bd thong tin khi xdy ra sy kién anh huong 16n dén gia chimg khoan
hay loi ich hop phép clia nha dau tu). Tuy nhién, phap ludt can bo sung ché tai xir phat ddi voi hanh vi
khong cong bd théng tin ESG hodc cong bd thong tin khong chinh xac. Viét Nam c6 thé tham khao

kinh nghiém ban hanh khung hinh phat tir Singapore. Qudc gia nay ciing yéu cau cac doanh nghiép
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niém yét phai thuc hanh cong bd Bao céo phat trién bén vimg, néu cac cong ty vi pham nghia vu cong

b thi c6 thé bi phat tién, 1énh cdm, khién trach hodc canh céo.
3.2.Quy dinh ré tiéu chudn bdo cdo

Phu luc IV dugc ban hanh kém theo Thong tu 96/2020/TT-BTC cho phép céac cong ty tu lua chon
chudn muc bao céo qudc té khi thyc hanh béo cdo phat trién bén viing. Tuy nhién, diéu nay s& gy ra
nhiéu kho khin cho ca nha dau tu va cac co quan quan 1y, béi 18 nha dau tu s& khé so sanh bao cdo giira
cac doanh nghiép bodi mdi bd tiéu chun c6 muc tiéu, pham vi va cach do luong khac nhau; trong khi
d6, cac co quan quan 1y ciing khong dé dang trong viéc xac dinh thé nao 1a mot bao cdo day dii do khong
¢6 hé quy chiéu. Do d6, Viét Nam can xay dung mét tiéu chuin bao cao ESG thong nhat, phu hop véi

ca phap luat trong nude va qudc té, dé khic phuc nhitng bat cap néu trén.

Hién nay c6 nhiéu tiéu chuan bao cdo qudc té duge ap dung. Tuy nhién, Chinh phii nén xay dung
mot bo tidu chuan bao cao dua trén su két hop giita Sang kién Béo cdo Toan cau (Global Reporting
Initiative - GRI) va Chuan muc K& toan Bén viing (Sustainability Accounting Standards Board - SASB).
Cu thé, Viét Nam c6 thé tham khao GRI - mét trong nhiing bg tiéu chuan bao cdo ESG phé bién nhat
hién nay, dé xay dung céc tiéu chi bit budc trong Bao cao Phat trién bén vimng, sau d6 sir dung SASB -
tiéu chuin bao cdo duoc cu thé hoa cho 77 nganh va 11 nhom nganh, dé dua ra cac tiéu chi phai bao
c4o phi hop voi timg nganh va nhom nganh. Diéu nay s& giup cac nha dau tu c6 thé d& dang so sanh va
dua ra nhitng danh gia khach quan vé B4o c4o Phat trién bén viing giita cac cong ty hoat dong trong
nganh. Thuce t& cho thiy nhidu doanh nghiép trén thé gi6i cling két hop bo tiéu chuidn GRI va SASB
trong Bao c4o Phat trién bén viing. Theo thong ké cia KPMG thyc hién vao thang 01 nim 2026, khoang

11% céc cong ty da lya chon dong thoi GRI va SASB 1a bo tiéu chuan dé bao cao Phat trién bén vimng.
3.3. Kiém todn Bdo cdo Phit trién bén viing

Bao c4o Phat trién bén viing cua cac doanh nghiép can duogc kiém toan boi mot don vi doc lap sau
khi dugc xay dung dya trén bo tiéu chuén theo quy dinh dé nham dao tinh minh bach cta cac thong tin
dugc cong bd. Viét Nam co thé tham khao kinh nghiém tir EU dé ban hanh huéng dan vé kiém toan
Bio cao ESG. Theo quy dinh ciia CSRD, Béo cdo Phat trién bén viing ciia doanh nghiép trudc mat s&
duge “dam bao c6 gidi han” (limited assurance - tirc chi kiém toan & mirc do co ban dé xem xét c6 sai
sot & cac thong tin trong yéu hay khong), sau d6 trong tuong lai gan, EU hudng téi “dam bao hop 1y
(reasonable assurance - kiém toan k§ hon dé dam tinh chinh xé4c cuia cac thong tin duoc béo céo). CSRD
cho phép cac doanh nghiép cod thé Iya chon kiém toan vién ndi bo, kiém toan vién khac hodc mot don

vi kiém toan doc 1ap. Tuy nhién, dé dam bao tinh minh bach cua Béo céo, Viét Nam nén dua ra quy
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dinh viéc kiém toan phai duoc tién hanh bai mot cong ty cung cip dich vu kiém toan, thay vi cho phép

doanh nghiép thuc hién kiém toan ndi bo.
3.4. Ung dung céng nghé trong viéc cong bé va gidm sdt thong tin

Hién nay, cac thong tin vé ESG duoc tich hop nhu mét phan trong Bao cao thudng nién va duoc
tang tai trén trang thong tin chinh thirc ctia doanh nghiép. Piéu ndy gay ra nhiéu khé khin cho cac co
quan quan 1y va cc nha dau tu trong viéc tim kiém thong tin va so sanh Béo cao ESG giita cac doanh

nghiép hay Bdo cdo ESG cua chinh doanh nghiép dé qua tirng nam.

Vi vy, Viét Nam can phat trién mot website chinh thirc do Chinh phu hodc co quan nha nudc quan
1y dé cac doanh nghiép, bao gdm cic cong ty niém yét, dang tai va cong bd doc lap thong tin ESG. Viét
Nam c6 thé tham khao kinh nghiém phat trién website cong bd thong tin ESG ciia Nhat Ban - JPX ESG
Link (trudc day 1a JPX Listed Company ESG Information Web). Website nay gitip tap hop cac tat ca
B4o cdo phat trién bén vimg ma cac doanh nghiép niém yét trén S& Giao dich Chung khoan Tokyo
(Tokyo Stock Exchange) d ding tai trén trang thong tin chinh thirc cia ho. Piéu nay giup cac nha dau
tu ¢6 thé d& dang tim kiém Béo cdo ESG ctia nhiéu doanh nghiép ¢ cting mét dia chi. Bén canh cac Béo
c4o chira thong tin vé ESG, JPX ESG Link ciing gitp téng hop cic Bao cdo khac chira thong tin lién
quan dén ESG, vi du nhu hoat dong ngén hang di tham gia ky két thoa thudn khoan vay hd trg quan ly

bén virng véi cong ty khac.

Bén canh viéc xdy dung trang website chinh thic dé cac cong ty niém yét cong bd Béo cao
phat trién bén virng thi viéc Gmg dung tri tué nhan tao Al ciing nén dugc xem xét dé ting cudng
hiéu qua giam sat thong tin. Vi du c6 thé Gmg dung Al dé xac dinh tinh diy du cia cac thong tin
duoc cong bd théng qua viée doc cac Bio cao phat trién bén viing va déi chiéu voi bo tiéu chuin
(nhu GRI) dé kip thoi phat hién cac ndi dung khong duge bio céo. Diéu nay sé giam b6t ganh ning
kiém tra thi cong cho cac co quan quan ly. Ngoai ra, ¢ thé sit dung Al dé chuan hoa dir lidu dé
chuyén cac bao cao duoc ding tai dudi dang file PDF hay bao céo dwgc scan thanh dit liéu c6 ciu
triic theo bo tiéu chuén (vi du GRI).

Két luan

Nghia vu cong b thong tin ESG dang tro thanh mot ciu phan ngay cang quan trong trong quan tri
cong ty hién dai dbi v6i doanh nghiép niém yét. Trong bdi canh thi truong hién nay vén ngay cang coi
trong tinh minh bach, trach nhiém giai trinh va phat trién bén viing, cong bd théng tin ESG khong con
chi 12 hoat dong truyén théng ty nguyén ma con can dugc nhin nhan nhu mot nghia vu phap 1y ctia cac

doanh nghiép.
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Phap luat Viét Nam thoi gian qua dd budc dau xac 1ap nghia vu cong b thong tin phat trién bén
viing cua cac doanh nghiép thong qua cac van ban quy pham phap luat khac nhau, song cac quy dinh
hién hanh vin con phan tan, chua xac lap dy di mot co ché cong bd ESG mang tinh hé thng, théng
nhét va c6 kha ning thyc thi cao. So sanh v6i xu hudng qudc té cho thiy khoang cach dang ké cia phap
luat Viét Nam khong chi nam & pham vi nghia vy cong bd ma con & tiéu chudn bao céo, co ché kiém
toan, do tin cdy cua di liu va ché tai xir 1y vi pham. Thyuc tién ap dung tai cac doanh nghiép niém yét
cling phan anh 13 sy thiéu dong déu, tham chi xu hudng céng bd mang tinh hinh thirc & khong it truong
hop. Vi vdy, viéc hoan thién phap luat vé nghia vu cong b thong tin ESG 1a diéu can thiét dé dap tng
yéu cau hoi nhap, ciing ¢ niém tin thi truong, nang cao ning luc canh tranh va thic day su phat trién

bén vimng cua doanh nghiép niém yét tai Viét Nam.
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