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Toém tat: Giai doan 2014-2025, trong béi canh chién tranh thwong mai, dai dich COVID-19
va tdi cdu triic chudi cung ing toan cau, co cdu xudt khdu cia Viét Nam chuyén dich manh
sang nganh cong nghiép ché bién ché tao, ddic biét nhom dién v, linh kién va mdy méc. Nghién

ciru stk dung mé hinh ARDL trén dir liéu chudi thoi gian theo thang nham phdn tich tic dong
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ciia FDI va cdc cii soc bén ngodi dén ty trong xudt khau ciia nhom nganh nay. Két qud cho
thcfy {6n tai moi quan hé dai han on dinh, trong do cac cu soc nhuw chién tranh thwong mai va
COVID-19 ¢6 tac dong dwong va cé y nghia thong ké, phan anh hiéu iing chuyén hwéng thirong
mai va tai phan bé chudi cung g, Ngwoc lai, FDI khong cé y nghia thong ké. Nghién ciru
ham y rang, mdc di Viét Nam cé thé tin dung cdc cii séc bén ngodi dé gia ting 1y trong xudt

khau, viéc nang cao gia tri gia tang noi dia van la yéu to then chot cho tang truong bén virng.

T khéa: Chuyén dich co cdu xudt khdu, ting trieong xudt khdu, céng nghiép ché bién, ché

tao, linh kién dién tw va mday moc, cu soc ngoai ung, Viét Nam.

AN ANALYSIS OF THE STRUCTURAL TRANSFORMATION OF VIETNAM’S
EXPORT COMPOSITION IN THE MANUFACTURING SECTOR OF
ELECTRONIC COMPONENTS AND MACHINERY IN THE PERIOD 2014-2025

Abstract: During the period 2014-2025, amid trade tensions, the COVID-19 pandemic, and
the restructuring of global supply chains, Viet Nam’s export structure shifted markedly toward
the manufacturing and processing industry, particularly in electronics, components, and
machinery. This study employs an ARDL model on monthly time-series data to examine the
impact of FDI and external shocks on the export share of this sector. The results indicate the
existence of a stable long-run relationship, in which shocks such as the trade war and COVID-
19 have positive and statistically significant effects, reflecting trade diversion and global
supply chain reallocation effects. In contrast, FDI is found to be statistically insignificant. The
findings suggest that while Vietnam can leverage external shocks to increase its export share,

enhancing domestic value-added remains crucial for achieving sustainable long-term growth.

Key words: Export structure transformation, export growth, manufacturing and processing

industry, Electronic components and machinery, External shocks, Viet Nam.
1. Piatvan dé

Giai doan 2014-2025 chung kién su bién dong sau sdc cua kinh té toan cau trong boi
canh chién tranh thuong mai, dai dich COVID-19 va xu hudng tai cAu tric chudi cung ung.
Vi d§ mo thuong mai thuoc nhom cao nhét khu vuc, téng kim ngach Xuét nhép khéu cua Viét
Nam nam 2022 dat khoang 732 ty USD, tuong duong trén 180% GDP (World Bank, 2023).
Nam 2023, xuét khau dat 354,7 ty USD (Tong cuc Thdng ké, 2024). Trong tién trinh d6, co



cau xuat khiu di chuyén dich manh sang cong nghiép ché bién, ché tao, chiém trén 85% tong
kim ngach xuit khau; riéng dién thoai va linh kién dat gan 58 ty USD nam 2022 (WTO, 2023).
Diéu nay cho thiy xu hudng hién dai hoa co ciu xuat khau va mirc 46 hoi nhap ngay cang sau

vao chuoi gia tri toan cau.

Tuy nhién, ting trudng xuét khau cao chwa dong nghia v6i nang cao gia tri gia ting noi
dia va hiéu qua hoat dong doanh nghi¢p. Theo OECD (2021), ty 1€ gia tri gia tang noi dia trong
xuét khau ciia Viét Nam van ¢ mirc thip do phu thudc 16n vao nhap khau dau vao trung gian,
dic biét trong nganh dién tir - may moc, noi khu vuc FDI chiém ty trong chi phéi. Bén canh
do6, cac ca sé¢ nhu chién tranh thuong mai My - Trung va dai dich COVID-19 da thuc day tai
cau trac chudi cung tng theo hudng “Trung Qudc + 17, 1am thay d6i dong von va cau trac
nganh (IMF, 2022). Nhitng bién dong nay dit ra yéu cau danh gia lai qué trinh chuyén dich co

cau xuat khau cua dat nudc.

Co s¢ dinh hudng chinh sach cho giai doan 2026-2030, dugc xac dinh 1a "ky nguyén
vuon minh" cta dan toc, voi nhitng myc tiéu dot pha nham dwa Viét Nam tro thanh nuéc dang
phat trién c6 cong nghiép hién dai va thu nhap trung binh cao. Pdi véi cac nganh cong nghiép
cong nghé trung binh va cao nhu dién tr, linh kién va mdy moc, su thay ddi trong cAu tric xut
khau khong chi phan anh kha nang tham gia vao chudi gia tri toan cdu ma con cho thiy mirc
d6 nang cap cong nghiép ctia nén kinh té. Tuy nhién, mtrc d6 va hiéu qua cta qua trinh chuyén
dich nay trong giai doan ting truong xuat khau manh mé& vira qua van chua duoc phan tich day

du bang cac phan tich dinh lugng dénh gia theo timg giai doan ct sdc kinh té toan cau.

Xudt phat tir bdi canh d6, nhom tac gia lya chon dé tai “Sw chuyén dich co cdu xudit
khdu nganh san xudt ché bién ché tao linh ki¢n dién tie mdy méc ciia Viét Nam 2014-2025”
lam dinh huéng nghién ctru. Qua do, vé mit thuc tién, bai nghién ctru khong chi danh gia hiéu
qua cta qua trinh chuyén dich, ma con dé xuat ham y chinh sach cho céc nha hoach dinh chinh
sach nham nang cao chat lugng ting trudng xuat khau trong giai doan tiép theo. V& mat hoc
thuat, nghién ciru bo sung bang chimg thuc nghiém lugng hoa Iy thuyét chuyén dich co cdu va

hiéu tng lan toa clia cac ct séc ngoai img thong qua mo hinh ARDL.
2. Thuyc trang tinh hinh xuit khiu cia Viét Nam giai doan 2014-2025

Viéc danh gia thyc trang tinh hinh xuét khau cta Viét Nam tir nam 2014 dén 2025 duge
chia thanh ba giai doan riéng biét nham phan tich va so sanh nhitng tac dong dic thu tir cac ct

sOc toan cau dén cau truc xuat khau cia Viét Nam. Qua trinh phan tich trudc tién s€ duoc thé



hién qua tri gia, va co cau cua nhom hang dién tr - mdy moc - linh kién dugce biéu dién trong

biéu dd 1 va biéu d6 2.
Biéu d6 1: Xu hudng cia tri gi xuat khau Dién tir - May moc - Linh kién ciia Viét Nam
Tri gid xuit khiu hang dién ti, miy méc va linh kién

cua Viét Nam (theo thing)
(Donvi: it USD)
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Nguédn: Nhém tdc gia tong hop tir s6 liéu ciia GSO (2026)

Biéu d6 2: Co ciu (trong tong gia tri) cta cac nganh xuat khau chi lyc cia Viét Nam

Chuyén dich co ciu cac nganh xuat khau chi luc
cua Viét Nam 2014-2025
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Nguén: Nhém tdc gia tong hop tir sé liéu ciia GSO (2026)

Giai doan 1: Thoi ky hdi nhip sau rong va tai co cAu dinh hwéng FDI (2014 - 2019)



Trude nam 2014, xuét khau Viét Nam con phu thudc 16n vao néng nghiép voi gia tri
gia tang thip. Tuy nhién, giai doan 2014-2019 ghi nhan su chuyén dich rd rét khi nhém hang
ché bién, ché tao — dic biét 1a dién tir va may moéc — vuot lén ca vé gia tri va ty trong. Pén nim
2019, nhom nay chiém gan 20% tong kim ngach xuat khau. Xu hudng nay gin lién véi qua
trinh hoi nhap sau rong thong qua cac hi¢p dinh thuong mai tu do, dat nén tang cho chuyén

dich co cdu xuit khau theo huong hién dai.
Giai doan 2: Thoi ky cit séc COVID-19 va thich &ng ngin han (2020 - 2022)

Pai dich COVID-19 gay gian doan hoat dong xuét khau, khién nhiéu nganh suy giam.
Tuy nhién, nhém dién tir — may moc van duy tri ting trudng duong va nhanh chong phuc hoi,
nhd nhu cau toan cau ddi voi thiét bi cong nghé. Ty trong xudt khiu ciia nhom nay tiép tuc
tang, vuot 25% vao nam 2022, cho thiy vai trd ngay cang quan trong va kha nang chéng chiu

ctia nganh trong bdi canh khing hoang.
Giai doan 3: Thoi ky phuc hdi va ting truwéng bit pha (2023 - 2025)

Giai doan 2023-2025, sau nhip suy giam ngan, xuat khiau nhom dién tir - linh kién -
may moc da but pha ky luc. Tri gia xuat khau ting vot tir 15 1én hon 20 ty USD/thang (Tong
cuc Théng ké, 2025a), ndi rdng ty trong 1én hon 30% téng co cAu xuét khau chu luc ké tir nAm
2024. Pong lyc chinh dén tir sy phyc hdi téng cau va dong vén FDI quy mé 16n, cung cb vi thé

trung tAm san xuat dién tir ciia Viét Nam (World Bank, 2023).

Du dat kim ngach lich st vao nam 2025 (may vi tinh, linh kién dién tr dat 107,75 ty USD, tang
48,4%; dién thoai va linh kién dat 56,71 ty USD) (Téng cuc Théng ké, 2025a; Téng cuc Hai
quan, 2026), su chuyén dich nay lai thiéu bén viing vé cau tric. Khéi FDI chiém thé ap dao,
dong gop hon 96% kim ngach xuat khau toan nganh (VCCI, 2025). Thuc chét, gia tri xuat khau
van miéc ket & khau gia cong lap rap v6i ty 18 nodi dia hoa chi 5-10%. Mang ludi cong nghiép
hd tro ndi dia con mong va vang bong & cac mit xich then chdt; don cir, toan bo ddi tac cung
tng cdp 1 ciia Apple va Samsung tai Viét Nam déu 14 doanh nghiép FDI. Ban than cac nha
cung cip nay ciing phu thudc 16n vao linh kién nhap khau thay vi thu mua tai chd. Hé qua 1a
thanh tich xuét khau ctia Viét Nam phu thudc nang né vao chién luge cua cac tap doan da quéc

gia, lam gia ting rii ro va tinh dé ton thuong trudc cac ca séc bén ngoai.

Biéu d6 3: Su chi phéi ciia khdi doanh nghiép FDI va han ché trong chudi cung ting



Co cdu kim ngach xuat khdu nhém hang Dién tir - May méc
theo chl thé doanh nghiép ndm 2025

Khéi doanh nghiép FDI

Khéi doanh nghiép ndi dia

Nguén: Tong cuc thong ké (2025)
3. Khung Iy thuyét
3.1. Gidi thich khdi niém

Co cau xuét khau, theo Luong Thanh Hai (2023), 1a t6 hop cac yéu té cau thanh xuat
khéu, thé hién ca vé mat dinh tinh 1an dinh luong; chung quan hé chit ché véi nhau, tic dong
v6i nhau trong khong gian va thoi gian, trong diéu kién kinh té - xa hdi nhat dinh, pht hop véi
muc tiéu xuat khiu da dugc xac dinh. Can ctr theo Hé thong nganh kinh té Viét Nam (VSIC
2018) (Quyét dinh sé 27/2018/QP-TTg), nganh san xuat linh kién dién tir (ma nganh 261)
thudc phan khu cong nghiép ché bién, ché tao. Nganh nay bao trim cac hoat dong san xut san
pham ban din, bo mach, bd vi xir 1y va cac linh kién tmg dung céng nghé dién tir cao. Trong
pham vi nghién ctru nay, co cu xuit khau nganh san xuét ché bién ché tao linh kién dién tur
duogc hiéu 13 sy phéan bb ty trong kim ngach xuat khau cia cac nhom mit hang twong tmg véi

mé nganh 261 theo VSIC trong tong kim ngach xuét khau cia qudc gia.

Chuyén dich co cau xuat khau Ia qua trinh 1am thay ddi c4u truc, ty trong va chit lugng
cac nhom hang xuét khau ciia quéc gia sang thi truong xac dinh nham dat tdi mot co ciu hang
hoa xuat khau hop Iy hon phu hop véi yéu cau phat trién va nang cao hiéu qua xuat khau sang
thi trudng nay (Lwong Thanh Hai, 2023). Trong pham vi nghién ctru, chuyén dich co ciu xuit
khau nganh san xuit ché bién ché tao linh kién dién tir dugc dinh nghia 13 sy bién doi vi thé
cuia nganh nay thong qua su but phé quy mo va gia tang ty trong kim ngach cua nhom linh kién

cong nghé cao va la qua trinh nang cap trong chuoi gia tri toan cau - tir khau gia cong, lap rap



tham dung lao dong sang cac cong doan tham dung cong nghé, qua do6 gia tang ty 1€ ndi dia

hoa va nang luc ndi sinh cua nén kinh té.
3.2. Co 56 Iy thuyét
Ly thuyét vé Chuyén dich co ciu

Ly thuyét chuyén dich co cu (Structural Shift) cho rang hién dai hoa co céu kinh té 1a
xu hudng tat yéu, khi nén kinh té chuyén tir cac nganh thdm dung lao dong va tai nguyén sang
tham dung v6n, cong nghé va tri thirc nham nang cao ning suat va chat luong ting trudong
(United Nations, 2018). M6 hinh hai khu vuc ctia Lewis nhan manh dong lyc tang truong ban
dau dén tir dich chuyén lao dong du thira tir néng nghiép ning suét thip sang cong nghiép -

dich vu ning suat cao (Lewis, 1954).

Trong thuong mai qudc té, mé hinh Heckscher-Ohlin giai thich rang co cdu san xuét va
xuét khau phu thudc vao muc do ddi dao yéu td san xuat; khi tich Ity von va cai thién cong
nghé, loi thé so sanh thay dbi, thuc ddy chuyén dich sang nganh ché bién - ché tao va cong
nghé cao (Krugman, Obstfeld & Melitz, 2018). Ly thuyét hién dai cling nhan manh vai tro cta
cong nghé, FDI, ha ting va chudi gia tri toan cau trong nang cap nang luc san xuit va ting tinh
bén vitng, gitip giam ton thuong trude ct sbe va nang cao ning luc canh tranh dai han (UNIDO,

2013; United Nations, 2018).
Ly thuyét vé Cii séc ngogi iing va Hiéu teng lan tod

Ly thuyét ca sdc ngoai tng chi ra rang cac bién dong dot ngdt, ndm ngoai tim kiém
soét cia mot qubc gia (nhu dich bénh hay chién tranh thuwong mai) khong chi gay dat gay chudi
cung tmg ma con tao ra “hiéu tmg lan téa” (IMF, 2016). Dudi goc do chudi gia tri toan cau,
hién tugng nay budc cac tap doan da qudc gia phai tai dinh hinh dong chay dau tu nhim phan

tan rui ro (World Bank, 2020; UNCTAD, 2019).

Thuc tién chuyén dich co cdu xuét khau cia Viét Nam 13 minh chting 16 nét cho ly
thuyét ndy qua hai bién dong 16n: Mot 13, ct sdc tir Chién tranh thwong mai My - Trung (2018-
2019) va dai dich COVID-19. Viéc My ap thué trimg phat da din dén hién twong chéch huéng
thuong mai, tao hi¢u tng tich cuc khi Viét Nam vuon 1én lép déy khoang tréng cua Trung
Quéc tai thi truong My, dac biét & nhom nganh ché bién, ché tao (IMF, 2024; World Bank,
2021). Thém vao d9, dai dich COVID-19 déng vai trd nhu cht xtc tac, boc 16 tinh d& bi ton

thwong ctia mo hinh san xuat tap trung. Chién luoc “Trung Qudc + 1 nhanh chéng tré thanh



yéu cau cap bach, thuc ddy cac ong 16n cong nghé nhu Apple, Samsung hay Foxconn dich
chuyén day chuyén san xudt linh kién dién tir sang Viét Nam nhim dam bao tinh lién tuc cta
chudi gia tri (OECD, 2023). Hai 13, 1an séng dich chuyén dong vén FDI — hé qua tit yéu tir sy
tai dinh hinh chudi cung tmg. Theo B6 Ké hoach va Pau tu (2020), linh vuc céng nghiép ché
bién, ché tao duy tri strc hut ap dao, chiém t&i gan 59% tong von FDI lity ké. Trong d6, dong
vbn chién lugc tir Han Qudc dong vai tro tiéu biéu khi dan dau v6i hon 70,6 ty USD vén ding
ky lily ké tinh dén cudi nam 2020. Sy gia ting dot bién cia dong vbn nay dong vai trd nhu mot

ct hich ngoai tmg tich cuec, truc tiép lam thay doi co cAu san xuat va xuit khiu cia Viét Nam.
3.3. Téng quan tinh hinh nghién ciru

Trong cac nghién ciru vé chuyén dich co cAu xuit khau, FDI ludn dugc dit 1am trong
tam phan tich. Pang va cong su (2024) van dung mo hinh luc hép dan, khfmg dinh FDI (dac
biét tir Han Qudc) va mirc d6 tham gia cac hiép dinh thuong mai thé hé méi co tac dong thuan
chiéu manh mé dén ting truong kim ngach xuat khau linh kién dién tir Viét Nam. Pong thuin
v6i quan diém nay, Ngo va Hoang (2026) ciing nhu Nguyén Van Hién (2024) chi ra rang xu
huéng dich chuyén san xuat ctia cc tap doan da qudc gia khoi Trung Qudc da tao da but pha
cho cong nghiép ché bién ché tao Viét Nam, dua nhom hang dién tir - may moc 1én vi tri chi
dao v&i khoang 30% tong kim ngach. Pdng thoi, viéc khai thac cac thi truong ngach trong khbi
CPTPP (nhu Canada, Mexico) dang giap Viét Nam da dang hoa rui ro. Tuy nhién, cac nghién
ctru nay déu théng nhat mot diém nghén mang tinh céu trac: sy bit pha vé quy mo hién tai bi
chi phdi hoan toan bai khu vue FDI va phan 16n chi ding lai & khau gia cong lap rap. Diéu nay
ham y rang, mic du FDI 13 dong luc mé rong quy mo, tic dong thuc chét ciia né dén su chuyén
dich co cau va nang cép suc manh ndi sinh trong chubi gia tri van la mot dau hoi 16n khi gia tri

gia tang ndi dia con rat han che.

Bén canh xung lyc tir FDI, cau tric thuong mai qudc té dang bi tai dinh hinh manh mé
boi cac ¢t sdc vi mo bat dbi xtimg. Theo Iy thuyét chéch huéng thuong mai, Lorenzo Rotunno
va cong su (2024) chimg minh rang cing thang thwong mai My - Trung d kich hoat hiéu tmng
thay thé, truc tiép lam gia tang thi phan xuat khau cua Viét Nam, ddc biét co y nghia véi cac
nganh gin chit vao chudi cung Ung toan cau nhu dién tr - may moc. Ngay sau do, dai dich
COVID-19 xuat hién nhu mot phép thir khic nghiét thiic diy nhanh qué trinh tai phan bo nay.
Nghién ctru cia Era Dabla-Norris va cong sur (2022) nhdn manh kha ning thich ¢mg linh hoat
ctia cic doanh nghiép xuat khau Viét Nam trude dit gay chudi cung tmg. Nhimng bang ching

nay cho thay, cac ct soc vi mo khong don thuan gay suy giam thuong mai tong thé, ma con



dong vai tro 1a chit xtc tac dinh hinh lai thi phan; trong do, ty trong cia mot sd nganh coéng

nghé cao co thé gia ting bt pha ngay ca khi téng cau thé gidi suy yéu.

Mic du tac dong cua FDI va cac cta soc ngoai ung (chién tranh thuong mai, dai dich
COVID-19) dén xut khau ciia Viét Nam da dugc quan tAm, cac bang ching thuc nghiém hién
tai van mang tinh rdi rac va thiéu mot khung phén tich théng nhét. Thir nhat, phan 16n nghién
ctru chi tip trung vao gia tri tuyét d6i ciia kim ngach, bo qua ty trong xuét khau — mot thudce do
phan anh thyc chat su chuyén dich co cAu. Thir hai, cic yéu tb nay thudng dugce danh gia doc
1ap, trong khi trén thuc té chiing twong tic cong hudng va dong thoi dinh hinh lai dong chay
thwong mai thong qua co ché chuyén huéng va tai cdu trac chudi cung tng. Thir ba, viéc ng
dung cac mo hinh chudi thoi gian dé béc tach tac dong ddng thoi trong ngan han va dai han tai

boi canh Viét Nam van con rat han che.

Nham lap day khoang tréng nay, nghién ctru mg dung mé hinh ARDL d¢ lugng hoa
sur chuyén dich ty trong xuét khau duéi tac dong cong huodng cua chién tranh thuong mai, sy
dich chuyén dong vbn va dai dich COVID-19. Cach tiép can nay gitp lam rd dong luc diéu
chinh ctia nganh trong ca ngan han 1an dai han, tir 6 goi md cac ham y chinh sach nhim nang

tam gia tri gia ting ndi dia cho khdi cong nghiép trong diém.

3.4. Gid thuyét nghién ciru

Dua trén cac nghién curu trudce, cac cu so¢ nhu dai dich COVID-19 va chién tranh
thuong mai My - Trung c6 thé anh huong dén hoat dong xuat khau ctia Viét Nam thong qua
co ché chuyén hudng thuong mai, khi dong xuat khau dich chuyén tir khu vuc bat 6n sang
khu vue 6n dinh hon. Két hop véi co s& 1y thuyét vé ca sdc ngoai sinh, nghién ctru dé xuat

cac gia thuyét sau:

Hla: Cii séc COVID-19 anh huéng dén ty trong xudt khdu ciia nhém hang dién tir - linh kién
- may moc.
HIb: Cii soc chién tranh thwong mai My - Trung anh hieong dén ty trong xudt khdu ciia nhém

hang dién tir - linh kién - mdy moc.

Bén canh do, xuét khau cua Viét Nam con chiu tac dong tir dong von quéc té, dac biét
la FDI trong nganh ché bién ché tao. Tuy nhién, mtrc d§ anh hudng phu thudc vao dac diém

ctia nén kinh té tiép nhan. Do d6, gia thuyét sau dugc dé xuét:



H2: FDI énh huéng dén ty trong xudt khdu ciia nhém hang dién tir - linh kién - mdy méc.

4. Phuwong phap nghién ctiru

4.1. M6 hinh nghién ciru dé xudit
share = f(logFDI,tradewar, covid)

Trong do:
Bién phu thudc:

- share: Ty trong trong tong xuat khau ctia nhém hang dién tir - linh kién - may moéc
Bién doc lap:

- logfdi: Pau tu nudc ngoai truc tiép vao Viét Nam ctia cac mat hang cong nghiép ché
bién ché tao, dugc log hoa dé tranh hién twong dir liéu bi léch

- tradewar: Bién gia dai dién cho khoang thoi gian dién ra chién tranh thuong mai My -
Trung (tr 2018 tr¢ di), nhan hai gid tri 1 va 0

- covid: Bién gia dai dién cho cac khoang thoi gian dién ra dai dich COVID, chia theo ba
giai doan & phﬁn Thye trang, nhan ba gia tri: 1;2;3 cho tirng giai doan.
4.2. Dir liéu nghién ciru
Dit liéu st dung trong bai nghién ctru 13 dit lidu theo thang, duoc thu thap tir thoi diém

thang 01 nam 2014 dén thang 03 ndm 2025, cu thé nhu sau:

Bang 1: M6 ta cac bién

Bién M ta Ngudn Ky vong déu

share Ty trong (%) trong tong tri gia xuit| Tong cuc
khau ciia nhém hang dién tir - linh| Thong ké

kién - may moéce

logFDI Logarit ty nhién ctia FDI (von dang| Bo Ké hoach +/-
ky méi va dang ky thém) ctia nhém| va Pau tu

nganh cong nghiép ché bién ché tao

tradewar | Bién gia dai dién cho cu séc chién| Nhom tac gia +/-
tranh thuong mai tao trén phan

mém STATA




covid

Bién gia dai dién cho ct soc dai

dich COVID

Nhom tac gia
tao trén phan

mém STATA

+-

4.3. Phwong phap phédn tich dii li¢u

Nhém tac gia st dung mo hinh phan phdi tré ty hoi quy (ARDL) phu hop voi kiéu
dit liéu chudi thoi gian dé phan tich tac dong cua cac cb sbc tir dong von quéc té, chién tranh
thuwong mai, va dich COVID-19 1én ty trong xuat khau ctia nganh dién tir - may moc va linh

kién ctia Viét Nam tir thang 1 nim 2024 dén thang 3 nam 2025. Quy trinh thyc hién kiém

Nguén: Nhom tdc gia

dinh va xay dung m6 hinh ARDL dugc thyc hién nhu sau:

Pau tién, can kiém tra tinh dimg cua chudi bang kiém dinh tinh ding bang kiém
dinh Dickey - Fuller mé rong dé dam bao rang cac chudi trong mau déu dimng ¢ bac gdc -
1(0) hozc dirng & bac 1 (sau khi Iy sai phan) - I(1). Tiép theo, thyc hién udc lugng mé hinh
ARDL va xac dinh d6 tré t6i wu theo tiéu chi BIC. M6 hinh tong quat dé thuc hién kiém

dinh duong bao c6 dang nhu sau :

Ashare, = a+ B share, ; + B,logFDI,_; + B;covid,_; + B tradewar,_;

dinh tinh dong lién két.Néu c6 tinh ddng lién két, str dung mé hinh hiéu chinh sai s6 (ECM)

p

"2,

i=1

q
0,i4share,_; + Z 0,;AlogFDI,_; +
i=1

k=1

q
+ Z O mAtradewary,_; + u: (1)

m=]

dé uée lugng tac dong riéng biét trong ngan han va dai han:

q
Z 03kACOUidk_L'

Tht ba, tién hanh thuc hién kiém dinh duong bao (Pesaran va cong su, 2001) dé xac




J

P
Ashare, = a + Z O0Ashare,_; +
i=1 j

q q
QJJAIOgFDIt_] + ngAcovidt_j

q
+ Z 0;3Atradewar,_;
=1

+ YECT._; + ue (2)

Cudi cing, can danh gia sy 6n dinh cta ude lugng thong qua cac kiém dinh: tu twong
quan Breusch - Godfrey, phuong sai sai s6 thay doi Breusch - Pagan, va thiéu bién quan

trong cia Ramsey (Ramsey RESET test).

5. Két qua nghién ciru va thao luin
5.1. Théng ké mé ta

Bang 2: Két qua thong ké mo ta

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
share 135 41.974 5.871 26.606 52.927
logFDI 134 7.167 .593 5.242 8.655
covid 135 1.667 792 1 3
trade war 135 .644 48 0 1

Nguédn: Nhém tdc gia thwe hién trén STATA

Két qua théng ké mo ta cho thiy, nhin chung ty trong trung binh ctia nhom hang dién
tir - linh kién - va may méc trong tong xuét khau theo thoi gian kha 16n, chiém xap xi gan 42%,
v6i d6 1éch chuan 1a 5.871 cho thay dir liéu khong c6 sy chénh 1éch nhiéu so véi gia tri trung
binh. Bién vén dau tu truc tiép di duoc log hoa dé giam chénh 1éch, cho thiy khong c6 su bién

dong nhiéu, dao dong theo thoi gian tir xap xi 5.2 dén 8.6 v6i gia tri trung binh 13 7.167
5.2. Két qua kiém dinh va wéc lwong

Bang 3: Két qua kiém dinh tinh dimg

Gia tri kiém  Gia tri p-

Bién s6 Trang thai Lags dinh (Z-t) value Két luan

share Gbc 1(0) 12 -3.08 0.0281 Dung ¢ muc 5%



logFDI Géc 1(0) 12 -1.371 0.5961 Khong dimg

logFDI  Sai phan I(1) 12 -4.456 0.0002  Dimg & mic 1%

Nguon: Nhém tdc gia thuce hién trén STATA

Dé dam bao chudi thoi gian nghién ctru 1a chudi dimng, nhom nghién ciru thyc hién kiém
dinh nghiém don vi m& rdng cua Dickey - Fuller cho cac bién lién tuc. Néu két qua 1a chudi
chua dung, viéc kiém dinh s& duoc tiép tuc thuc hién béng cach léy sai phan cta cac chudi cho
dén khi dat duoc trang thai dimg. Két qua kiém dinh & bang 3 cho thiy bién “share” da ding &
bac gbc v6i mirc ¥ nghia 13 5%, bién “logFDI” dirng sau khi ldy sai phan bac 1 & mirc ¥ nghia
1%. Nhu vay, cac diéu kién cua chudi da thoa mén phuong phap nghién ctru, tir d6 viéc ude

lugng phuong trinh ARDL va kiém dinh déng lién két s& duge thuc hién & Béng 4.

Bang 4: Két qua kiém dinh tinh dong lién két

Gia trj kiém

dinh Thong ké Mikc y nghia Cén dwdi I(0) Can trén I(1) Két ludn
F-statistic 14.619 1% 4.483 5.785 Bac bo HO
t-statistic -7.526 1% -3.478 -4.419 Bac bo HO

Nguédn: Nhém tdc gia thwe hién trén STATA

Két qua kiém dinh duong bao cho thiy gia tri thong ké F-statistics 16n hon mirc gidi
han rat nhiéu & mirc y nghia 1%, tir d6 bac bo HO, va két luan dugc rang c6 mdi quan hé dai
han gitra ty trong xuat khau, FDI, dai dich COVID va chién tranh thuong mai. M6 hinh dai han

dugc udc lugng véi do tré t6i vu 1a (2,0,0,0) theo ti€u chi BIC va két qua udce lugng dugc trinh

bay & bang 5.
Bang 5: Két qua hoi quy ARDL dai han
Bién doc lap H¢ s Sai s6 chuin Giatrit P-value
logFDI -0.369 0.775 -0.48 0.635
covid 2475 0.599 4.13 0.000
trade war 4.515 1.173 3.85 0.000

Nguon: Nhém tdc gia thuce hién trén STATA



Két qua udc luong cho thiy cac bién covid va tradewar c6 tac dong dai han 1én bién
phu thuéc & mirc y nghia 1%. Cu thé, ty trong trong tong xuat khau ctia nhom hang dién ti -
linh kién va may moéc s€ ¢ gia tri trung binh cao hon 2.475% va 4.515% & trong nhitng khoang
thoi gian dién ra cac su kién bat én nhu dai dich va chién tranh thuong mai. Diéu nay ham y
rang nhom hang nay c6 su chdng chiu tét trude cac bat dn va dic biét huong loi tir viée chuyén
huéng thuong mai qudc té. Tuy nhién, bién logFDI mang gia tri 4m va khong ¢ ¥ nghia théng
ké, ham y réng trong dai han, dong von nhan duoc tir dau tu truc tiép cua nudc ngoai khong
phai 1a mot nhan t6 quyét dinh dén viéc gia tang ty trong trong tong xuat khau ctia nhém hang

nghién ctru.

Nham danh gid moi quan h¢ ngan han gitra cac bién, ti€p tuc tién hanh uwdc lugng

phuong trinh hiéu chinh sai sé (ECM) tir phuong trinh ARDL, két qua u6c lwong duoc trinh

bay ¢ Bang 6 :
Bang 6: Két qua hdi quy ECM ngén han
Bién s H¢ s6 Sai s6 chuin Giatrit P-value
ECT(-1) -0.647 0.086 -7.53 0.000
Asharet-1
(LD) 0.334 0.088 3.79 0.000
hé s6 chan 24.708 4.391 5.63 0.000

Nguon: Nhom tdc gia thuc hién trén STATA

Két qua udc luong cho thiy trong ngan han, cac yéu t6 vé ca séc khong co anh huong
tryc tiép 1én ty trong cia nhom hang xuét khau dién tir - linh kién - may méc. Yéu té duy nhat
c6 tac dong 1a bién tré ctia ty trong xuat khdu mat hang nay, ngu y rang c6 ton tai mot hidu ting
quéan tinh.. Ngoai ra, hé s6 hiéu chinh ECT(-1) 13 -0.647 va c6 y nghia thong ké & mirc y nghia
1%, am chi réng 64.7% su sai 1&ch khoi can bﬁng s& dugc diéu chinh trong moét ky, cho théy hé

thong hdi phuc kha nhanh va mdi quan hé dai han 1a 6n dinh.

Cudi cung, dé tang cuong do tin cay cua udc lugng, tién hanh kiém dinh khuyét tat cua

mo hinh, két qua kiém dinh duoc trinh bay & bang 7 nhu sau:

Bang 7: Két qua kiém dinh khuyét tit mé hinh



Kiém dinh Muc dich  Gia tri thong ké P-value Két luan

Breusch-Godfrey Tu tuong Khong co tu tuong
(Lag 1) quan ¥2=0.404 0.5248 quan
Breusch-Godfrey Tu tuong Khong c6 tu tuwong
(Lag 12) quan mua ¥2=15.058 0.2383 quan

Phuong sai Phuong sai dong
Breusch-Pagan  thay doi  y2=2.84 0.0921 nhét

Mo hinh

thiéu bién

Ramsey RESET (sai dang) F=2.42 0.0704 Dang ham dung

Nguon: Nhém tdc gia thwc hién trén STATA

Kiém dinh tu tuong quan Breusch - Godfrey tir do tré thir nhat dén do tré th muoi hai
déu cho p-value 1an lugt 16n hon 0.05, vi vAy mé hinh khong mic phai 18i ty tuong quan. Tuong
tur, kiém dinh Breusch - Pagan va Ramsey RESET ciing 1an lugt cho céc p-value 16n hon 0.0,

nhu vay c6 thé két luan mo hinh khong bi thiéu bién, va phuong sai sai sb khong thay doi.
5.2. Théo ludn vé két qud

Két qua udc lugng cho thay bién dai dién cho dai dich COVID-19 ¢6 tac dong dwong
va ¢ y nghia thong ké dén ty trong xuét khau ciia nhoém nganh dién tir - may moéc. Trong khi
nhiéu nén kinh té bi gian doan san Xuét nghiém trong, Viét Nam duy tri dugc hoat dong trong
linh vuc ché bién ché tao, dic biét 1a nganh dién ti. Do d6, mac du téng cau toan cau suy giam,
ty trong xuat khau ciia nganh nay van ting 1én do hiéu Gmg twong ddi. Tuy trai v6i nhan dinh
ctia D4 va cong su (2025) rang trong dai han COVID-19 khéng cé tac dong 1én cac hoat dong
kinh té, nhan dinh nay phu hop vé6i nghién ciru ciia Dabla-Norris va cong su (2022), rang

COVID-19 d4 lam tai cau triic chudi cung g va tao ra sy phan héa trong thuong mai qudc té.

Tuong tu, bién chién tranh thuong mai c6 tic dong duwong va c6 y nghia théng ké, phan
anh vai tro ctia hiéu tng chuyén hudng thuong mai. Theo Iy thuyét nay, khi cac nén kinh té 16n
ap dat rao can thuong mai lan nhau, dong thuong mai sé dich chuyén sang cac qudc gia thi ba.
Trong bdi canh chién tranh thwong mai My - Trung, Viét Nam tro thanh diém dén thay thé cho

san xudt va xudt khau, dic biét trong cac nganh dién tir va linh kién. Diéu nay giup gia ting ty



trong xuat khau cua nganh trong tong kim ngach. Két qua nay chi ra rang Viét Nam 1a mot

trong nhirng qudc gia hudng loi tir sy tai cau tric chudi cung ing toan cau.

Nguoc lai, bién FDI khong c6 ¥ nghia thong ké trong dai han, cho thiy dong von dau
tu nude ngoai chua co tic dong 16 rang dén ty trong xuat khiu cia nganh. Theo 1y thuyét, FDI
c6 thé thic ddy xuat khau thong qua chuyén giao cong nghé va tham gia chudi gia tri toan cau.
Tuy nhién, tic dong nay phu thudc vao ning luc hip thu cua nén kinh té va chit lugng FDL.
Trong truong hop Viét Nam, FDI trong nganh ché bién ché tao chu yéu tap trung vao gia cong
lap rap véi gia tri gia ting thap, do d6 khong l1am thay d6i déang keé ty trong xuat khau. Két qua
nay phu hop véi céc nghién ctu cia Organisation for Economic Co-operation and
Development va World Bank, cho thy tic dong cua FDI 1a khong dong nhét va c6 thé khong
¢6 ¥ nghia thong ké trong nhiéu trudng hop.

6. Ham y chinh sach

Thir nhdt, chuyén trong tam chinh sach FDI tir mé réng quy mé sang ndng cao ndng
liee hap thu va hiéu img lan téa. Két qua nghién ciru cho thy, tuy khu vure FDI chiém ty trong
xuat khiu ap dao, nhung bién dong von (logFDI) lai khong c6 ¥ nghia thong ké trong viéc thic
day ty trong xuat khau nganh dién tir trong dai han. Piéu nay phan anh thyc trang ting truong
chi1 yéu dya trén tich lity von thay vi nang cép ciu tric gid tri. Do d6, Chinh phii can thay ddi
chién lugc thu hut: cac wu dai vé thué va dat dai khong nén cép dai tra ma phai gan chat véi ty
1€ noi dia hdéa, mire do chuyén giao cong nghé 161 va kha nang lién két v&i chudi cung ung ndi
dia. Dic biét, can co6 co ché thiét thuc dé khuyén khich céc tap doan da quéc gia dat trung tam
Nghién ciru & Phat trién (R&D) tai Viét Nam, thay vi chi dimg lai & cac nha may gia cong
tham dung lao dong.

Thir hai, néi dia hoa loi thé tir cdc cii séc ngogqi ung va xu huong dich chuyén chubi
cung 1mg. Két qua mo hinh khang dinh bién chién tranh thuong mai va dai dich COVID-19 ¢
tac dong duong manh mé& dén ty trong xuét khau, cho thiy Viét Nam da tan dung tot hiéu ting
“chéch hudng thuong mai”. Tuy nhién, ddy mang tinh thoi diém. Dé chuyén héa cac cu sdc
nay thanh dong luc dai han, viéc hoan thién hé sinh thai cong nghiép hd tro 12 yéu té sdng con
dé giit chan dong von. Co quan quan 1y can xay dung hé théng canh bao sém vé cac rao can
phong vé thuong mai, déng thoi khai thac triét dé cac Hi¢p dinh thuong mai tuy do (FTA) thé
hé méi nham da dang hoa thi trudng, giam thiéu rii ro truée nhitng bién dong phic tap cua

toan cau.



Thir ba, béi ddp nguén nhdn liec chat heong cao dé lam chii cdc cong doan thwong
nguén. Viéc FDI khong tao ra tac dong rd rét dén chuyén dich co cdu chat luong phén nao boc
16 diém ngh&n vé ning lyc tiép nhan cua lao dong trong nudce. Dé thoat khoi "biy gia cong",
ham ¥ trong tAm 1 phai uu tién dio tao ngudn nhan lyc chuyén siu trong cac linh vuc mii
nhon nhu thiét ké vi mach, cong nghé ban dan va tu dong héa. Chinh phu can dong vai tro kién
tao, thic déy mé hinh lién két "Nha nudc — Co s& dao tao — Doanh nghi¢p FDI" dé chuan hoa
chuong trinh hoc theo chuén quéc té. Nang cap chat lugng nhén lyc chinh 13 chia khoa mé ra
nang luc ndi sinh, giup doanh nghiép nodi dia vuron 1én cic nic thang gia tri gia ting cao hon va

dinh hinh lai co cdu nganh mdt cach bén ving.
7. Két luan

Vé mit hoc thuat va phuong phéap ludn, bang viéc tng dung mé hinh ARDL, nghién
ctru dinh luong thanh cong tic dong cua cc ci séc ngoai tmg (Chién tranh thuong mai My -
Trung, dai dich COVID-19) ¢ mirc ¥ nghia 1%. Két qua nay cing cb 1y thuyét “Chéch huéng
thuong mai”, khrfmg dinh bién dong dia chinh tri 1a chit xtc tdc manh mé thic déy su but pha
ty trong ctia nganh cong nghé cao. Pong thoi, hé sb hiéu chinh sai s6 (ECM) am cung cip co
sO vitng chic dé danh gia téc do phuc hdi va tinh 6n dinh dai han ctia chudi cung tng dién tir

Viét Nam trude cac dut gy toan cau.

Vé ban chat chuyén dich va dong gop thuc tién, nghién ctru 1am séng to nghich 1y: su
bt pha quy mé (chiém 42% tong kim ngach) khong dong nghia véi thang hang chat luong cdu
trac. Viéc dong von FDI khong c6 y nghia thong ké trong dai han chirg minh nganh dién tir
van méc ket ¢ "chuyén dich vé luong", chu yéu gia cong lap rap tai ha nguon. Do dé, ham y
then cht 14 phai xoay truc chién lugc: chuyén tir thu hat FDI theo quy mé sang chon loc khat
khe cac du 4n lan téa cong nghé 15, két hop dau tu dot pha vao ngudn nhén lyc chit luong cao

dé hi¢én thuc héa "chuyén dich vé chat" trong chuoi gia tri toan cau.
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  𝛥 s h a r   e  t   = 𝛼 +   ∑  i = 1  p  𝜃 𝛥 s h a r   e  t − i +   ∑  j = 1  q    𝜃  j 1 𝛥 l o g F D   I  t − j +   ∑  j = 1  q    𝜃  j 2 𝛥 c o v i   d  t − j +   ∑  j = 1  q    𝜃  j 3 𝛥 t r a d e w a   r  t − j


  +   𝛾 E C   T  t − 1 +   𝜇  t   ( 2 )


  +   𝛾 E C   T  t − 1 +   𝜇  t   ( 2 )

